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YÖNETİM KURULUNUN 08 NİSAN 2004 TARİHİNDE YAPILAN 267. VE 13 NİSAN 2004 TARİH 268.TOPLANTISINDA KABUL EDİLEREK GENEL KURULA SUNULMUŞTUR.
2003
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: Piri Mehmet Mah.Mimar Sinan Cad.






 
  Miralay Mustafa Nuri Bey İş Hanı Kat:2/77






  
  ISPARTA




Tesis


: Çay Köyü – EĞİRDİR




Telefon 

                                   (Merkez)

: (0.246) 232 60 44 (pbx)




(Santral)

: (0.246) 322 37 44







: (0.246) 321 30 06




Müd.Ev

: (0.246) 218 24 43




Fax


: (0.246) 232 32 31




Kayıtlı Sermaye 
: 10.000.000.000.000.- (Ontrilyontürklirası)

Çıkarılmış Sermayesi: 2.088.000.000.000.-  

                                    (İkitrilyonseksensekizmilyartürklirası)




Ticaret Sicil No.
: 4365 / 5489




Vergi Hesap No.
: Kaymakkapı V.D. 038 003 2787

DÜNDEN BUGÜNE AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

Aksu Enerji ve Ticaret AŞ. 21 Kasım 1985 yılında 30 kurucu ortak tarafından 100 Milyon sermaye ile kurulmuştur.

Şirket 3096 sayılı Yap-İşlet Devret Modeli ile 04 Eylül 1985 tarih ve 18858 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan “Türkiye Elektrik kurumu dışındaki kuruluşlara elektrik enerjisi üretim tesisi kurma ve işletme izni verilmesi esaslarını belirleyen yönetmelik hükümleri uyarınca 19-02-1986 tarihinde Isparta ili dahilinde Eğirdir-Çayköy mevkiinde 2X6.5=13MW(36 Milyon KWH) kurulu gücünde Aksu-Çayköy Hidro Elektrik Santrali sözleşmesini İmzalamış ve santral 08-12-1989 tarihinde işletmeye alınmıştır. Santralin işletme süresi 49 Yıldır. Türkiye’de Yap-İşlet-Devret modeliyle kurulan ilk şirket özelliğine sahiptir.

Şirketimizin     tamamı    halka  açık olup; Sermaye payı %10’u   geçen  ortağı   bulunmamaktadır.

Şirket 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanununa tabi olup; Bu günkü tavan sermayesi 10 Trilyon TL.-‘dır. 23-24 Aralık 1999 tarihinde yapılan sermaye artırımı ile şirketin sermayesinin %15.52’si 81 milyar TL.-‘lık kısmı  borsada halka arz edilerek Ödenmiş Sermayesi 522 Milyar TL’sına artırılmış; Hisselerimiz 04 Ocak 2000 tarihinden itibaren İMKB’sı Ulusal Pazarda işlem görmeye başlamış, 20 Aralık 2000 tarihinde de 3 kat ( %300) tamamı iç kaynaklardan (Hisse senedi ihraç primi) olmak üzere sermaye artırımı yaparak ödenmiş sermayesini 2.088 Trilyon TL’sına çıkarmıştır.

1989 Kasım Ayında üretime başlayan şirket 2003 yılı sonu itibarı ile toplam 482.490.124 KWH üretim gerçekleştirmiş olup , Bakanlıkla yaptığı sözleşme gereği yıllık 36.000.000 KWH olan elektrik üretimi 2003 yılı sonu itibarı ile ortalama % 90,05 yani 32.420 Milyon kwh olarak gerçekleşmiştir.

Şirketimiz Borsaya açılan İLK Yap-işlet-devret modelli Hidro Elektrik Santraldir.

Şirketimizin hiçbir kredi borcu bulunmamakta ayrıca finansman gideri yoktur. Şirketimizin son 7 yılda dağıttığı temettüleri;1997 yılı %1500,1998 yılı %3600, 1999 yılı %120, 2000 yılı %50, 2001 yılı %50, 2002 yılı %50, 2003 yılı %50 olup şirketimize olan teveccühün sebebi ortadadır.

Şirketimiz , 32 Trilyon sermayeli Göltaş Enerji ve Ticaret A.Ş’ ne  %25,45  oranında iştirak sahibidir. Göltaş Enerji A.Ş. Fethiye’de  Eşen II HES projesi tamamlanmış olup yıllık 191,5 Milyon KWH elektrik üretecek otoprodüktör grubudur.Eşen II, II.Ünitesi 09.08.02 tarihinde I. Ünitesi 31.01.03 tarihinde Ticari işletmeye açılmıştır.
Göltaş enerji AŞ’nin Eşen I HES Projesi de  mevcut olup; Yıllık üretimi Eşen II HES’e eşdeğerdir. Bu proje ileriki yıllarda hayata geçirilecektir.  

Şirket ayrıca %6,77 Payla Gökdere Elektrik AŞ.ortağıdır. Gökdere Elektrik A.Ş. bilindiği üzere Isparta İli elektrik dağıtımı için itirazda bulunmuş;Isparta İlinin dağıtımı 9. Bölgeden çıkarılarak  Danıştay kararı ile Gökdere Elektrik A.Ş’ye verilmiştir.Ancak Bakanlıkla henüz sözleşme imzalanmamıştır.

Bu işlemler sonuca ulaştığında şirketimiz hem üretim hem dağıtım yapan şirket durumuna geçecektir.

350’ye yakın kurucu ortağı mevcut olup borsada  %50 ye yakın  hissesi işlem görmektedir. Dolayısıyla model bir şirketin on binleri bulan küçük tasarrufçusu mevcuttur.

Küçük yatırımcıyı teşvik ve sermayenin tabana yayılmasında  Aksu Enerji ve Ticaret A.Ş’nin 14,2 yıllık şeffaf  çalışmaları;Yap-İşlet –Devret modeli açısından bu kanunun en iyi uygulandığı ve sonuç alındığı örnek bir şirket olarak değerlendirilmelidir.    

Borsada işlem gören Enerji sektörü ortalamaları göz önünde bulundurulduğunda şirketimizin yapısının sağlamlığı ve mali tablo analizlerinde ortalamaların yükselmesine olan katkısı sebebiyle şirketimiz hisselerine  olan talep artarak devam edecektir. 

09 Mayıs 2004
Pazar Günü

Yapılacak

Olağan Genel

Kurul Gündemi

AKSU ENERJİ VE TİCARET A.Ş.

YÖNETİM KURULU BAŞKANLIĞI’NDAN

SAYIN ORTAĞIMIZ,

Şirketimizin 2003 Yılı Olağan Genel Kurul toplantısı 09 Mayıs 2004 Pazar günü saat 10.30’da Akdoğan Köyü yol kavşağı Çam yol Mevkii Eğirdir/ISPARTA adresinde bulunan Santral Su Toplama Sahasındaki Genel Kurul Salonumuzda aşağıdaki gündem dahilinde  yapılacaktır. Olağan Genel Kurul Toplantısına katılacak  ortaklarımızın 07 Mayıs 2004 günü saat  17.00’ye kadar sahip oldukları hisse senetleri veya hisse senetleri saklama makbuzları ile  Piri Mehmet Mahallesi Mimar  Sinan Caddesi  Miralay Mustafa Nuri Bey İş Hanı  Kat:2/77 ISPARTA adresindeki şirket merkezine müracaat ederek Giriş Kartları’nı almalarını veya kendilerini vekaleten temsil ettirecek tüzel veya gerçek  kişi Ortaklarımızın 09.03.1994 günü 21872 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan Sermaye Piyasası Kurulu Seri IV No:8 Tebliği hükümleri çerçevesinde ekte örneği verilen vekaletnameyi, doldurarak  imzalarını noter’e onaylatmalarını veya noter’ce onaylı imza sirkülerinin,kendi imzalarını taşıyan vekaletname formuna eklemek suretiyle kendilerini temsil ettirmelerini, Giriş kartı olmayan hamiline yazılı hisse senedi sahiplerinin toplantıya katılmalarına kanunen imkan olmadığı sayın ortaklarımızın bilgilerine arz olunur.

Yönetim Kurulumuzca hazırlanmış olan 2003 yılı Faaliyet Raporu ayrıca 2003 yılı ayrıntılı bilanço, gelir tablosu ve Bağımsız Dış Denetim Raporu 22 Nisan 2004 tarihinden itibaren Şirket Merkez büromuzda Şirket ortaklarımızın incelemesine sunulacaktır.

Pay Sahiplerine İlanen  duyrulur.

        OLAĞAN GENEL KURUL GÜNDEMİ:

1- Yoklama ve Açılış,

2- Başkan, Katip ve Oy Toplama memurlarından oluşan Divan Heyetinin teşekkülü,

3- Genel Kurul Toplantı Tutanağının imzalanması hususunda Divan Heyetine yetki verilmesi,

4- 2003 yılı Faaliyet ve hesapları hakkında Yönetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Denetçiler ve Bağımsız Dış Denetleme Kurulu tarafından verilen Raporların okunması ve müzakeresi,

5- Bilanço ve Gelir Tablosu hesaplarının okunması, müzakeresi ve tasdiki, Kâr dağıtım ile ilgili teklifin onaylanması veya değiştirilerek kabulü yahut reddi,

6- Yönetim Kurulu Üyeleri ve Denetçilerin Şirketin 2003 yılı faaliyet ve hesaplarından dolayı ibra edilmeleri, 

7- Şirket Ana Sözleşmesinin 11. Maddesi gereğince (A) grubu İmtiyazlı pay sahipleri tarafından Genel Kurula sunulmak üzere Yönetim Kurulu adaylarının belirlenmesi,

8- (A) Grubu İmtiyazlı Pay Sahipleri tarafından belirlenen Yönetim Kurulu Adayları arasından Yönetim Kurulu Üyelerinin seçimi,

9- Şirket Ana Sözleşmesinin 14. Maddesi gereğince (En çok üç yıl için) 3 yıl görev yapmak üzere 2 Denetçi seçimi,

10- Yönetim Kurulu Üyelerinin ve Denetçilerin aylık ücretlerinin tespiti,

11- Yönetim Kurulu Üyelerine T.Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. Maddelerinde anılan yetkilerin verilmesi hususunda karar ittihazı,

12- 2003 ve 2004 yılı Bağımsız Denetim Sözleşmesinin görüşülmesi ve Genel Kurul onayına sunulması,

13- Dilek, Temenniler ve Kapanış.

Not: Toplantıya  katılacak  ortaklarımız  için  09 Mayıs 2004 Pazar günü  saat  09:30’da Isparta  Belediye’si  önünden otobüs  kaldırılacaktır.

YÖNETİM

KURULU

RAPORU

AKSU ENERJİ VE TİCARET A.Ş. 

09 MAYIS 2004 GÜNÜ YAPILACAK

19’UNCU OLAĞAN GENEL KURULUNA

Muhterem Ortaklarımız,

Şirketimizin   2003  yılı 01 Ocak – 31 Aralık  dönemi  faaliyet  ve  hesaplarını tetkik ve Müzakere  

etmek  üzere   toplanmış    bulunuyoruz. Genel  Kurulumuza  hoş geldiniz  der, ilginize  teşekkür  
eder, hepinizi  saygı  ile  selamlarız. 
Şirketimiz  2499  sayılı  Sermaye  Piyasası   Kanunu kapsamına dahil bir ortaklık hüviyetindedir.

Bu sebeple, Yönetim  Kurulu raporumuz Sermaye Piyasası Kurulu’ nun Seri X No:16 tebliğine,  seri   XI  No:1, 20,21   sayılı  tebliğlerine,  Seri  XII  No.1  tebliğine uygun olarak  hazırlanmıştır.  Raporda  yer   alması     zorunlu  bilgilerle,  bağımsız denetim raporunda bulunan mali tablolar , mukayeseli    bilanço, gelir tablosu ve dipnotları, bağımsız denetçi görüşü raporumuzun ekinde takdim edilmiştir.

I-GİRİŞ

1- Faaliyet Dönemi:
    01 Ocak-31 Aralık 2003’dür.

2- Ortaklığın Ünvanı:
    AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ  


3- Dönem İçinde Yönetim ve Denetleme Kurullarında görev alanlar:

YÖNETİM KURULU

                ADI SOYADI                      GÖREVİ             SEÇİLME TARİHİ      
 


   Ali İhsan BEYHAN  

Başkan
 
18 Mart 2001           


   Ömer ÇİVRİL 

Başkan Vekili
18 Mart 2001


   Yılmaz KASAP

Üye

18 Mart 2001


   Doğan KIMILLI

Üye

18 Mart 2001


   H. Hüseyin UYSAL     
Üye

18 Mart 2001


   İ. Atilla SÜLDÜR

Üye

18 Mart 2001

18 Mart 2001 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul Toplantısında 3 yıl görev yapmak üzere seçilen Yönetim Kurulu’nun görev süresi tamamlanmış olup, bugün yapılacak 2003 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısında seçim yapılacaktır. Yeni seçilecek Yönetim Kurulu’nun görev süresi 2007 yılında yapılacak 2006 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısına kadar devam edecektir.
Yönetim Kurulu’ nun yetki sınırları, Şirket Esas Mukavelesi, Türk Ticaret   Kanunu   Hükümleri   ve Yönetim Kurulu’nun 20.03.2001 gün ve 216 sayılı  kararı   ile   kabul   edilen   imza   sirküleri   02  Nisan  2001 tarih ve 5265 sayılı Ticaret Sicili gazetesinde ilan edilmiştir.

DENETİM        

 KURULU


                MUZAFFER ÇAYLAK                          SÜLEYMAN SAMİ ŞAHLAN 


 Muzaffer ÇAYLAK


18 Mart 2001




 Süleyman Sami ŞAHLAN

18 Mart 2001  

Denetim   Kurulları,   Şirket   Ana  Sözleşmesinin   14.  Maddesini  30  Kasım  1999  tarihinde   yapılan Olağan Üstü Genel Kurul Toplantısında değiştirerek 02  Aralık  1999   tarih   4933  sayılı  T.Ticaret Sicil Gazetesinde    tescil    ettirmiştir.   Buna    göre Hissedarlar, Genel Kurulca aday gösterilenler arasından en çok 3 (Üç ) yıl için 2 ( İki ) denetçi seçer.Denetçilerden birisinin ortak  olması şarttır.

18 Mart 2001 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul Toplantısında 3 Yıl Görev yapmak üzere seçilen Denetim Kurulu Üyelerinin görev süresi tamamlanmış olup, bugün yapılacak 2003 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısında seçim yapılacaktır. Yeni seçilecek Denetim Kurulu Üyelerinin görev süresi 2007 yılında yapılacak 2006 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısına kadar devam edecektir. 
DENETİMDEN SORUMLU        

KOMİTE

                     ÖMER ÇİVRİL                                               ATİLLA SÜLDÜR 

Yönetim Kurulumuzun 21.01.2003 tarih ve 244 sayılı kararı ile; S.P.Kurulu’nun Seri X No :16 sayılı Sermaye Piyasasında Bağımsız Denetim hakkında tebliğ’ine Seri X No 19 Tebliği ile eklenen 28/A ve 28/B maddeleri hükmü kapsamında şirketimiz nezdinde “Denetimden Sorumlu Komite’nin” kurulmasına ve komite üyeliklerine 01.01.2003 tarihinden geçerli olmak üzere Yönetim Kurulu üyelerimizden Ömer ÇİVRİL ve İ.Atilla SÜLDÜR atanmıştır.
4- 2004 YILINA GİRERKEN DÜNYADAKİ EKONOMİK GELİŞMELER:

2003 yılı Türkiye'nin bulunduğu bölge eksenli olmak üzere dünya için kritik bir yıl oldu ve bunu sürdürüyor. Irak'tan kaynaklanan gelişmeler genelde dünyayı ve global ekonomiyi olumsuz etkiledi. 2003 yılında Euro bölgesi başta olmak üzere gelişmiş ekonomilerin genelinde canlanma kaydedilemedi. Jeopolitik gelişmelerden petrol ve altın fiyatları önemli ölçüde etkilendi.

İşsiz sayısı 180 milyona ulaştı.

Uluslararası Çalışma Örgütü'nün (ILO) yeni raporuna göre, 2003 yılı sonunda dünyadaki toplam işsiz sayısı 180 milyona ulaştı. Raporda, sanayileşmiş ülkelerde işsizliğin arttığı ve 2015 yılına kadar bir milyar kişiye iş yaratılması gerektiği belirtiliyor

Dünyadaki istihdam durumunun ''dramatik'' bir biçimde kötüye gittiğinin vurgulandığı raporda, 2004 yılı istihdam durumunda herhangi bir gelişme ihtimalinin bulunmadığı, işgücü piyasalarındaki zayıflıklar yüzünden ''çalışan yoksulların'' sayısında 1990'larda sağlanan azalma eğiliminin de tersine döndüğü kaydedildi.

İşgücü piyasasına yeni katılanlara iş sağlayabilmek, işsizliği ve yoksulluk sınırı ücretinde çalışanların sayısını düşürebilmek ve BM'nin ''2015 yılına dek aşırı yoksulluğu yarı yarıya azaltabilme'' hedefine ulaşılabilmesi için, önümüzdeki on yıl içinde en azından bir milyar yeni iş yaratılması gerekiyor.

Dünya Ekonomisi için 2004 yılı beklentileri
Son üç yılda hayli sıkıntılı gelişmelere sahne olan dünya ekonomisi 2004 yılına çok daha umutlu giriyor ama olumsuz gelişmelere yol açabilecek dengesizlikler tamamen aşılmış değil. Özellikle ABD'nin dev boyutlardaki dış açığının doların değeri üzerine düşürdüğü gölge, 2004 yılında da ciddi bir risk faktörü olarak gündemdeki yerini koruyacak.
1995 - 2001 yılları arasında dünya ekonomisinin lokomotifliğini yapan ABD ekonomisinde, 2001 martında başlayan borsa çöküşünden sonra 11 Eylül olayının yarattığı jeopolitik belirsizliklerin ve Enron skandalının da katkısıyla yeni boyutlar kazanan yavaşlama ve durgunluk süreci artık aşılmış görünüyor. OECD'nin son tahminlerine göre ABD ekonomisi 2004 yılında yüzde 4.2 büyüyecek. Son yıllarda büyümeyi unutan Japonya ve Euro alanında da 2004'de büyümenin yüzde 1.8 olarak gerçekleşeceği tahmin ediliyor.

Dünya ekonomisinin yeni lokomotifi olmaya hazırlanan Çin'de hızlı büyümenin 2004'de de sürmesi ve yüzde 7.8'i bulması beklenirken, ABD ve Çin'deki gelişmelerden etkilenen Asya ülkelerinde de olumlu gelişmelerin süreceği sanılıyor. Rusya'da büyümenin biraz yavaşlamakla birlikte yüzde 5 dolayında gerçekleşmesi, orta ve Doğu Avrupa'da da büyümenin sürmesi bekleniyor. Latin Amerika için de tahminler oldukça iyimser; 2003'de yeniden büyümeye başlayan Arjantin'den sonra 2004'de Brezilya'nın da durgunluğu aşması ve yüzde 3 büyümesi öngörülüyor. Bu tahminler 2004 yılının dünyanın tüm bölgelerinde ekonomik büyümenin rayına oturduğu bir yıl olacağı umudunu yaratıyor.
Riskin kaynağı faizler


2003 yılındaki olumlu gelişmeleri destekleyen faktörler arasında giderek büyüyen bütçe açıklarına yol açan kamu harcamalarındaki genişleme ve çok düşük düzeyde tutulan faiz oranları önemli bir role sahipti. Bu arada özellikle ABD ve İngiltere'de hane halkının, düşük faizlerden yararlanarak ve borçlanarak tüketimini sürdürdüğü ve büyümeyi desteklediği görüldü. Ayrıca yatırımların canlanmasında ve hisse senedi borsalarının yükselmesinde de önemli rol oynadı düşük faizler. 
Ancak büyüyen bütçe açıklarının bir noktadan sonra faizlerin yükselmesini zorunlu hale getireceği ve bunun da düşük faizlerle gelen mutluluğu tersine çevirebileceği kaygısı 2004 yılına damgasını vuracak gibi görünüyor. Faizlerin yükselişe geçmesi halinde hane halkının tüketimini kısarak iç talebi düşürmesi ve bunun da büyümeyi ve şirket kârlarını, dolayısıyla da borsayı aşağı çekmesi güçlü bir olasılık.
Öte yandan ABD dolarının değer kaybetmeye devam etmesi olasılığı da önemli bir risk unsuru olarak 2004'ü etkileyebilir. Doların durdurulamayan düşüşü sürerken bu gelişme özellikle Avrupa'yı tedirgin ediyor. Euro'nun serbestçe dalgalanan bir para olması ve Avrupa Merkez Bankası'nın piyasalara müdahaleye şimdilik yanaşmaması nedeniyle dolardaki düşüş doğrudan euro'nun yükselişi anlamına geliyor. Euro'nun sürekli yükselerek 1.30 dolar sınırına yaklaşması ise Avrupa'nın rekabet gücünü kırıyor ve ekonomik büyümeye geçme şansını törpülüyor. Avrupa'da iç talebin güçlü olmaması ve milli gelirin % 17'sinin ihracattan kaynaklanması bu etkiyi güçlendiriyor ve euro alanı ülkelerinin rekabet gücünü olumsuz etkileyerek bu ülkelerdeki büyümenin tetikleyicisi olan ihracat artışını boğması ve büyümeyi frenlemesinden korkuluyor.
Doların düşüşü şimdilik en fazla Avrupa'yı tedirgin ediyor. Ancak bu düşüşün sürmesi ve ivme kazanması halinde bunun bütün dünya ekonomisi için yeni riskler yaratması kaçınılmaz görünüyor.


Bunların yanısıra her an gündeme gelebilecek yeni jeopolitik çalkantıların ve risklerin de dünya ekonomisine yansıyacak olumsuz etkileri olabilir.Dünya ekonomisi 2004 yılına genelde olumlu beklentilerle giriyor.
5- 2004 YILINA GİRERKEN EKONOMİMİZDEKİ GELİŞMELER 

Ekonomi, 2002 yılında ve 2003 yılının başında, 2001 yılındaki derin durgunluktan çıkmaya başlamıştır. Şimdiye kadar, ihracat ve stok artırımı ekonomik büyümenin temel kaynakları olmuştur. Son dönemde iç talebin güçlendiği görülmektedir. Bu durum dış dengede bozulmaya sebep olmuştur. Enflasyonist baskılar azalmaktadır. Ancak reel faiz oranları yüksek kalmıştır ve işsizlik oranları artmaya devam etmektedir. Doğrudan yabancı yatırımlar gözardı edilebilecek kadar düşük bir seviyededir. 2002 yılında bütçe açığının GSYİH’ye oranı %10 olarak gerçekleşmesine karşın kamu maliyesinin durumu iyileşmektedir. Geçtiğimiz yıl reel efektif döviz kuru değer kazanmıştır. Bu durum yüksek faiz oranlarını olduğu kadar iyileşen piyasa güvenini de yansıtmaktadır. 

Kasım 2002’deki erken seçimler güçlü parlamento desteğine sahip bir tek parti hükümetinin oluşmasıyla sonuçlanmıştır. Her ne kadar yeni hükümet gerekli yapısal reformları sürdüreceğini açıklamış olsa da, gerekli reformların kabulü büyük ölçüde yavaşlamıştır. Söz konusu yavaşlamanın temel nedenleri siyasi reformlara odaklanılması ve komşu ülke Irak’taki krizdir. Yavaş ilerlemesine rağmen yeni hükümet bir önceki hükümet döneminde hazırlanan reform programını sürdürmektedir. Türkiye’nin reform çabaları, IMF ve Dünya Bankası’ndan teknik ve mali destek almaktadır Bu kurumlar GSYİH’nin %10’una varan miktarda kredi sağlamışlardır. 25 Temmuz’da hükümet mevcut reform programının yakın dönemdeki uygulamalarını içeren yeni bir Niyet Mektubu sunmuştur. 1 Ağustos’ta IMF Kurulu mevcut IMF Stand-by Düzenlemesi kapsamındaki 5. dilimi (yaklaşık 420 milyon Euro) serbest bırakmıştır. 2003 yılı Katılım Öncesi Ekonomik Programı hükümetin reform sürecine olan bağlılığını teyit etmektedir. 

2001 yılında, GSYİH’nin %2.3’ü seviyesindeki cari işlemler fazlasının ardından, 2002 yılında canlanan ithalat, cari işlemler açığının GSYİH içindeki oranını %0.8’e getirmiştir. Bu eğilim, 2003 yılının ilk aylarında devam etmiş ve cari işlemler açığının GSYİH içindeki oranı %2 olmuştur. İthalatın artmasındaki temel faktörler, sürekli stok artırımı, Türk Lirası’nın güçlenmesi ve Irak Savaşı boyunca yükselen petrol fiyatlarıdır. İhracattaki gelişme ise olumludur. 

6- ELEKTRİK ENERJİSİ SEKTÖRÜNDE 2003 YILINDA YAŞANAN GELİŞMELER

Türkiye bir yandan siyasi ve ekonomik açıdan büyük önem arzeden uluslararası enerji projelerini gerçekleştirirken, Ortadoğu ve Hazar Havzası ile Batı arasında doğal bir enerji köprüsü olma rolünü gereği gibi yerine getirebilmek için kendi enerji sektörünü serbestleştiren kanunları çıkarmıştır. AB mevzuatına uyum da gözetilerek, enerji sektörünün yeniden yapılanmasına ilişkin bu çalışmalar çerçevesinde yeni Doğalgaz Piyasası ve Elektrik Piyasası Kanunları yürürlüğe girmiştir. 

Diğer yandan, 2000 yılının Kasım ayında Avrupa Birliği Komisyonunca açıklanan “Enerji Temini Güvenliği İçin Bir Avrupa Stratejisine Doğru” başlıklı Yeşil Kitabın Avrupa enerji temini güvenliği için çeşitli kaynaklardan kesintisiz gaz akışı temasını işlemiş olması Türkiye için yeni olanaklar yaratmıştır. Enerji güvenliğine büyük önem atfederek ülkemizce izlenen enerji stratejisi çerçevesinde son yıllarda geliştirilen projeler ve enerji piyasasının serbestleşmesi Avrupa’nın kaynak çeşitlendirmesi için Türkiye’yi önemli bir partner konumuna getirmiştir. 2020 yılında yüzde 40 oranında artması beklenen AB doğalgaz ihtiyacının karşılanmasında ülkemiz, RF, Norveç ve Kuzey Afrika’dan sonra dördüncü arteri teşkil edebilir. Türkiye’nin Avrupa’nın enerji arz güvenliği açısından bu önemli konumu AB Komisyonu tarafından birçok vesile ile en üst düzeyde dile getirilmiştir. Ayrıca Türkiye, Avrupa Birliği’nin INOGATE programı çerçevesinde geliştirilen “Güney Avrupa Gaz Ringi” projesinde aktif bir rol oynamak için de gerekli çalışmaları başlatmıştır. Bu meyanda Türkiye üzerinden ve Balkanlar güzergahını izleyerek Hazar havzası doğalgazının Avrupa ülkelerine ihracına yönelik projeler üzerinde çalışmalara başlanmıştır. Türkiye-Yunanistan doğalgaz bağlantısına ilişkin hükümetler arası anlaşma iki ülke arasında 23 Şubat 2003 tarihinde imzalanmıştır. 

Ülkemizin enerji profili rakamlar bazında incelendiğinde Türkiye’nin net enerji ithalatçısı bir ülke olduğu ortaya çıkmaktadır. 1999 yılında enerji ihtiyacının %65’i ithalatla karşılanmıştır. Bu oranın 2010 yılında %73’e, 2020 yılında ise %78’e yükselmesi beklenmektedir. 

Elektrik Piyasası’nın liberalleşmesi ve rekabete açılması sürecinde 3 Mart 2003 Serbest Tüketici gününden sonra önemli bir döneme daha girildi. Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu tarafından yayımlanan tebliğ uyarınca Elektrik Piyasası’nda Mali Uzlaştırma 01 Aralık 2003 tarihi itibarı ile başlamış bulunmaktadır. 2004 yılı serbest tüketici limiti 7,8 milyon kwh olarak açıklanmıştır.
ELEKTRİK ÜRETİMİNDE ARTIŞ

2003 yılının üçüncü çeyreğinde elektrik üretimi bir önceki yılın aynı dönemine göre %9,91 ve 2003 yılının ikinci çeyreğine göre %10,94 oranında artış gösterdi. Devlet İstatistik Enstitüsü’nün açıkladığı “Elektrik Üretin ve Dağıtım Anketi”ne göre elektrik enerjisi üretimi 2003 yılının üçüncü çeyreğinde 2002 yılının üçüncü çeyreğine göre %10,94 oranında arttı.









ÜLKEMİZDE ENERJİ PİYASASI REFORMU 

Dayanağını 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve 4646 sayılı Doğal Gaz Piyasası Kanunundan alan Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK/Kurum), ülkemiz enerji  piyasasının serbestleştirilmesi için yoğun bir gayret içerisindedir. Kurum, ülkemizin elektrik enerjisi talebinin hızlı artış eğilimlerini dikkate alarak, Kanun ile öngörülen 18 aylık hazırlık dönemini uzatmaksızın, diğer ülke örnekleriyle karşılaştırıldığında oldukça kısa sayılabilecek bir hazırlık dönemi sonunda  piyasayı açmıştır. 

Tekel konumundaki alanların rekabet esasına dayalı olarak serbestleştirilmesi, kamunun görev alanının da yeniden tanımlanmasını gerektirmektedir. Bu tanımlama içinde kamunun görevi; yatırım güvenliğinin sağlanması ve sürdürülebilmesi için, eşit taraflar arasında ayrım yapılmamasını temin ederek, şeffaflığın hakim olduğu bir düzenleme sürecinde, ilgili tarafların katılımını sağlayacak işbirliği anlayışını temin etmektir 

Rekabete dayanan bir piyasa modelinin öngörülen hedeflere ulaşmasında tedarik tarafında olduğu kadar tüketim tarafında da gereği kadar serbestleştirmenin sağlanması özel önem taşımaktadır. Piyasada, elektrik enerjisi ve doğal gaz tedarik edeceği kaynağı seçme serbestisine sahip olan tüketicilerin ikili anlaşmalara yönelmesi, rekabetin gelişmesinde ve fiyatların düşmesinde büyük ölçüde etkili olacaktır.  

Bu itibarla ülkemizde 3 Mart 2003 tarihi, piyasa reformunda bir dönüm noktası olarak nitelenmiş ve Elektrik Piyasası Kanununda yer alan serbest tüketici tanımına giren; iletim sistemine doğrudan bağlı olan tüketiciler ile bir önceki yıl toplam elektrik tüketimleri 9 milyon kwh’i aşan tüketiciler, perakende satış lisansına sahip dağıtım şirketleri, perakende satış şirketleri, toptan satış şirketleri ve üretim, otoprodüktör ve otoprodüktör grubu şirketleri ile ikili anlaşmalar yapmaya başlamışlardır. 

İkili anlaşmaların uygulamaya konulması ile elektriğin üretilen zaman diliminde tüketilmesi sonucu bir taraftan iletim ve dağıtım şebekelerinin gereksiz yatırım yapılmadan daha verimli kullanılması sağlanacak, diğer taraftan piyasada oluşacak dengesizlikler, dengeleme ve uzlaştırma mekanizması ile bertaraf edilecektir. Artık ülkemizde de tüketiciler, dünyadaki diğer tüketiciler gibi, öncelikle kendisine ucuz ve kaliteli elektrik verilmesi noktasında belirleyici olacaklardır. 

Ülkemiz enerji sektöründe kamu taraflı alım garantileri kıskacından kurtularak devletin tüm müdahalesi dışında alıcı ile satıcının serbestçe bir araya gelebildiği adil ve şeffaf düzenleme ortamının oluşturulması hedeflenmelidir. Yeni piyasa modelinde, kamu tarafından alım garantisi verilmesi söz konusu olmamalıdır.

2004 YILI BEKLENTİLER VE HAZIRLANAN PROJELER

Enerji Bakanlığı, "2004 Yılı Elektrik Üretim Programı"nı oluşturdu. Program, beklenenin üstünde gelen su düzeyine bağlı olarak elektrik üretiminde, hidroelektrik santrallere (HES), kömür ve doğalgaza oranla ağırlık veren bir model üzerine oturtuldu. 

Yeni düzenleme kapsamında Türkiye'nin toplam elektrik enerjisi üretiminin yüzde 40'ını sağlayan Elektrik Üretim A.Ş.'nin (EÜAŞ), günlük 200 milyon kilovat saate kadar çıkan elektrik üretiminin yüzde 80'ini aşan bölümünü HES'lerden karşıladığına dikkat çekiliyor

Kaynakça :Anka ajansı    

7- Esas Mukavelename Değişikliği:  

  2003 yılında esas mukavelemizde değişiklik yapılmamıştır.

8- Sermaye Yapısı:

Şirketimizin kayıtlı sermayesi 10.000.000.000.000 TL’sı dır. 2.088.000.000.000 TL’lık kısmı ödenmiştir. Hisse senetlerimizin tamamı hamiline olup,9.000.000.000 TL’lık Kısmı 3.Tertip A Grubu 27.000.000.000.- TL’lik kısmı 5.Tertip A  Grubu  hamiline yazılı hisse senedi, 513.000.000.000.- TL’lik kısmı 4.Tertip B Grubu 1.539.000.000.000 TL’lık kısmı 5.Tertip B Grubu Hamiline yazılı olarak bastırılarak ortaklarımıza dağıtılmıştır. Şirketimizin B Grubu Hisse senetleri, 04.01.2000 tarihinden itibaren İstanbul Menkul Kıymetler Borsasında işlem görmeye başlamıştır.

9- Kâr:   ( Milyon TL.-)
2003 yılı Dönem Kârımız 3.071.384.- TL olup vergi ve diğer yasal yükümlülüklerden sonra Net Dönem Kârımız 2.161.192.-TL’ dır
Enflasyona göre düzeltilmiş Mali Tablolara göre ise  Dönem Karımız 5.065.752.-TL olup vergi ve diğer yasal yükümlülüklerden sonra Net Dönem Kârımız 4.145.186.-TL’ dır.

SPK’nun ilgili tebliğ ve kararlarına göre Net dağıtılabilir karı bulunmadığından bu yıl kar dağıtımı yapılmamıştır.(Bkz. Kar dağıtım önerisi tabl.)

10- Ortaklık Yapısı:

(A Grubu) İmtiyazlı pay sahibi ortaklarımızın sayısı tahmini 370 kişi olup, (B Grubu) pay  sahibi ortaklarımızın sayısı ise şirketimiz Borsada işlem gördüğü için bilinememektedir. 

11- Son dört yıla ait net temettü oranları (%):   

	 2000
	  2001
	  2002
	  2003

	   50
	    50
	    50
	    -


2000 Yılı Sermaye        2.088.000.000.000.- TL

2001 Yılı Sermaye        2.088.000.000.000.- TL

2002 Yılı Sermaye        2.088.000.000.000.- TL
2003 Yılı Sermaye        2.088.000.000.000.- TL


12- Çıkarılmış menkul kıymetlerimiz:

İtfa edilmesi gereken çıkarılmış menkul kıymet yoktur.

13- İmtiyazlı Hisse Senetleri:

Genel kurulda, Şirket yönetim kurulunun üyelerinin tamamı A Grubu hamiline  yazılı hisse sahibi ortakların belirleyeceği adaylar arasından seçilmelidir. Türk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi uyarınca açılacak Yönetim kurulu üyeliğine seçilecek üyenin A Grubu hamiline yazılı hisse sahipleri çoğunluğunca da tasvip edilmesi şarttır. A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortakların veya vekillerinin her hisse senedi için 100 oy hakkı vardır. Bundan sonra yapılabilecek sermaye artışları dolayısıyla çıkarılacak B Grubu hisse senetlerine sahip ortakların veya vekillerinin ise her hisse senedi için 1 oy hakkı olacaktır. Şirket karından % 5 oranında kanuni yedek akçe, kalan kardan Sermaye Piyasası Kurulu tarafınca saptanan oran ve miktarda birinci temettü ayrıldıktan sonra kalan karın % 10’u A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortaklara dağıtılır.
14- Şirketimizin faaliyet gösterdiği sektör içerisindeki yeri:

Şirketimizin ürettiği elektrik enerjisi ülke üretimi içerisinde mukayese  edilmeyecek kadar az olmasına rağmen bir model oluşturması bakımından  dikkatle değerlendirilmesi gerekir.                                                                  

Küçük tasarrufların birleştirilmesi ile ülke genelinde büyük yatırımların yapılabileceği bizim bu  yatırımımız ortaya çıkarmıştır.
15- Üretim Lisansı Müracaatı:
Şirketimiz, 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuatı, “ Mevcut Sözleşme” kapsamında faaliyet gösteren projelere ilişkin olarak 25 Nisan 2003 tarihinde 49 yıllığına Üretim Lisansı almak üzere süresi içerisinde EPDK’na müraacatını yapmıştır.

EPDK 23.10.2003 tarih 4802/2765 sayılı yazısı ile bazı belgelerin tamamlamasını istemiş ve 06.11.2003 tarihinde bu eksiklikler tamamlanarak kuruma gönderilmiştir. Ancak bugüne kadar lisansla ilgili kurumdan cevap alınamamıştır.
16- Şirket Aleyhinde Açılan Davalar:

a- Aksu Enerji ve Ticaret A.Ş.’nin aleyhine açılmış hiçbir dava yoktur.

b- Aksu Enerji ve Ticaret A.Ş.’nin davacı sıfatı ile taraf olduğu bir dava yoktur.
c- Aksu Enerji ve Ticaret A.Ş. aleyhine haksız mesnetsiz olarak 12.08.2003 tarihli Sabah ve 08.08.2003 tarihli Dünden Bugüne Tercüman Gazetelerinde çıkan haberlere ilişkin olarak tekzip talebinde bulunulmuştur. Antalya 3.Sulh Ceza Mahkemesi’nin 2003/479 Müt. Ve 2003/480 Müt. Sayılı iki kararı ile bu taleplerimiz incelenmiş ve haklı görülerek her iki gazetenin de bu haberleri için tekzip metni yayınlaması yönünde karar verilmiştir. 
d- Aksu Enerji ve Ticaret A.Ş.’nin şirket olarak borçlu sıfatı ile hiçbir icra takibinde taraf değildir.Şirket aleyhine yapılan bir icra takibi yoktur.
e- Yine  şirket  alacaklı olarak bir icra takibinde taraf değildir. Şirketin icra yolu ile takip ettiği bir   

       alacağı yoktur.
f- TEİAŞ’ın şirketimizden usulsüz ve yasal olmayan bir şekilde talep ettiği ve  01.04.2003 tarihinden itibaren, İletim Bedellerine ilişkin faturalar Noter kanalı ile iade edilmekte olup, bu hususta kesilen faturaların sözleşmemize ve hukuka aykırılığı sebebiyle Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlığı, Enerji İşleri Genel Müdürlüğü’ne 2004 yılı başında dava açılması Yönetim Kurulunca düşünülmektedir.*
*  Yönetim Kurulumuz ilgili makama kararın iptali ve yürütmenin durdurulması istemi ile Ankara Bölge İdare Mahkemesi Başkanlığına sunulmak üzere, Antalya İdare Mahkemesi Başkanlığına 30.01.2004 tarihinde dava açmıştır.

17- Şirketimiz 2003 takvim yılı faaliyetlerinin denetimi:

1. Tam Tasdik Denetimi için Denge Ankara Yeminli Mali Müşavirlik Anonim Şirketiyle, 02.01.2003 tarihinde 1 yıllık sözleşme imzalanmıştır. 2003 yılı içerisinde muhasebe kayıtlarının sondaj usulü incelenmesi ile mizan kontrolü ve muhasebe tekniklerinin gözden geçirilmesine yönelik revizyon çalışma tarihleri aşağıdaki gibidir.

26.04.03-30.04.03 tarihleri arası 01.01.03-31.03.03 dönemi

19.07.03-23.07.03 tarihleri arası 01.04.03-30.06.03 dönemi

19.10.03-23.10.03 tarihleri arası 01.07.03-30.09.03 dönemi

17.01.04-21.01.04 tarihleri arası 01.09.03-31.12.03 dönemi

2. ODİT(Bağısız Dış Denetim) Raporu için Denge Denetim Yeminli Mali Müşavirlik Anonim şirketiyle (İstanbul) 21 Mart 2003 tarihinde 30.06.2003 ve 31.12.2003 dönemi için sözleşme imzalanmış, ancak şirketin DENGE SERBEST MUHASEBE VE MÜŞAVİRLİK HİZMETLER A.Ş.’ne devri nedeniyle 14.10.2003 tarihinde yenilenmiştir. 30.06.2003 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançosu ve bu tarihte sona eren ara hesap dönemine ait gelir tablosu 11.08.03 tarihinde incelenmiş, olumlu görüş içeren rapor düzenlenmiştir. 

     31.12.2003   tarihi    itibariyle   düzenlenmiş    bilançosu  ve bu tarihte sona eren hesap   

     dönemine   ait   gelir   tablosu   08  Nisan  2004   tarihinde    incelenmiş   ve   olumlu   
     görüş içeren rapor düzenlenmiştir. 

II - FAALİYETLERİMİZ : 

Şirketimiz 1985 yılında gündeme gelen Yap-İşlet-Devret modeliyle Türkiye’de ilk kurulan ve üretime geçen  H.E.S.’i gerçekleştirmiştir. 

2003 yılı içerisinde şirketimizin yapmış olduğu çalışmalar ana başlıklar olarak şöyledir:

A- YATIRIMLAR:

1. Yatırımlardaki Gelişmeler

1.1-     Yönetim   Kurulumuz  17.10.2001 tarih 224 nolu kararı ile Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret     
            Anonim    Şirketinin    sermayeye    katılım   çağrısını  olumlu  bularak  20  Trilyon TL.-‘lık 
            Sermayesine   %25,45   oranında    5   Trilyon   90  Milyar  TL’sı iştirak etmiştir. 2002 Yılı 
            içerisinde   Göltaş  Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketinin sermayesini %60 artırarak 
            32  Trilyona   çıkarması   nedeniyle   şirketimiz  iştirak  oranını  koruyacak şekilde rüçhan 
            hakkının  kullanılmasına  karar  vermiş   ve   Göltaş   Enerji  Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ndeki 
            payımız   8  Trilyon   144   Milyara   ulaşmıştır.   
Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 01.04.1998 tarihinde halihazırdaki şirket ortakları ile ileride ortak olacak şirketlerin kendilerinin ve tüm iştiraklerinin tümünün ihtiyaç duydukları ve duyacakları elektrik enerjisini üretmek, dağıtmak ve satmak amacıyla kurulmuştur. 3096 sayılı yasaya dayalı yönetmelikler çerçevesinde; 
Muğla ili, Fethiye İlçesi, Eşen Çayı üzerinde tesis edilip işletilmesi planlanan toplam 103,4 MW (Eşen I : 60 MW, Eşen II : 43,4 MW) kurulu gücündeki otoprodüktör hidroelektrik santrali için Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile şirket arasında 22.05.1998 tarihinde sözleme imzalanmıştır.

Şirket Eşen II H.E.S. ile ilgili çalışmalarına 2000 yılı içerisinde başlamıştır. Yatırım 2002 yılında da hızla devam ederek santralin II Ünitesi 09.08.2002 de, I Ünite ise 31.01.2003 de ticari işletmeye açılmıştır.
Eşen II yıllık 187 Milyon 500 bin KWH net elektrik üretimi yapacak olup proje bedeli 55 Milyon Euro’dur. 

İştirakimiz Göltaş Enerji A.Ş’nin ayrıca EŞEN I HES projesi mevcut olup; İleriki yıllarda Proje çalışmalarına başlanacaktır. Eşen I’ in yıllık üretimi de Eşen II ye eşdeğerdir.
Göltaş Enerji San.ve Tic.A.Ş, 2003 yılı içerisinde 162.634.840 kWh elektrik enerjisi üretmiş, yıllık kapasite kullanım oranı %87 olarak gerçekleşmiş, 2003 yılı net  dönem karı ise 4 Trilyon 981 Milyar olarak gerçekleşmiştir.

Şirketimizin  yıllık  kapasitesinin  36  Milyon KWH  olduğu düşünüldüğünde iştirak   ettiğimiz  yatırımın değeri çok net olarak anlaşılacaktır.

2-Teşvik Tedbirlerinden yararlanma Durumu:

Şirketimizin Teşvik Belgesi bulunmamaktadır.

B-ELEKTRİK ENERJİSİ  ÜRETİMİNE İLİŞKİN FAALİYETLER:
Santralımızın yıllık üretim kapasitesi 36.000.000 kwh/yıl’dır. Santralimiz üretime geçtiği 1989 yılından beri yağışlara bağlı olarak bazı yıllar ortalama üretimin altında, bazı yıllar üstünde olarak çalışmalarını sürdürmektedir. Kurak yılların son bulduğu 1994 yılından sonra 1997-1998 yıllarında üretimimiz 44 Milyon kilowatsaatin üzerine çıkmış, 1999 yılında ise 41 Milyon 284 bin 356 kwh üretim yapılmıştır. 2000 ve 2001 yıllarında yağışların daha önceki yıllara göre az olmasından dolayı 2000 yılında yıllık kapasitemizin %75’ini, 2001 yılında ise ancak %53’ünü gerçekleştirebildik.
2002 yılında yağışların 2000 ve 2001 yıllarına oranla daha fazla olması üretimimizi, şirketimizin kuruluşundan bu yana gerçekleşen üretimler içerisinde rekor seviyeye ulaştırmış ve 2002 yılını 45.157.188 KWH’le kapatmamızı sağlamıştır. 2003 üretim dönemimiz içerisinde 2002 üretim dönemimizde ulaştığımız rekor üretim hedeflenmiş fakat yağışların beklediğimiz seviyede olmaması buna izin vermemiştir. Dileğimiz 2004 üretim yılımızda bunu gerçekleştirmektir. 2004 yılının üretimimiz açısından bereketli geçmesini temenni ederiz.
1- 2003 VE 2002 YILI ELEKTRİK ENERJİSİ ÜRETİMİ VE KAPASİTE KULLANIMI 

	 
	2003 yılı (kwh)
	      2002 yılı (kwh)

	Brüt Üretim
	              44.356.032
	               45.426.528

	Santral İç Tüketimi
	                  278.832
	                    269.340

	a-TEDAŞ'tan alınan(Geri Besleme)
	                  64.160
	                      76.720

	b-Üretimden Alınan (İç Tüketim)
	                  214.672
	                    192.620

	TEDAŞ'a Net Satış
	             44.077.200
	               45.157.188

	Kapasite Kullanım Oranı
	          %122.43
	            %125.44


Yıllar İtibariyle Elektrik Enerji Üretimimiz: 

	AYLAR
	PROGRAM
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	OCA.
	3.500.000
	3.357.540
	1.044.936
	1.063.152
	4.627.140
	5.863.896

	ŞUB.
	3.300.000
	6.021.768
	1.365.096
	626.244
	3.897.672
	4.899.552

	MAR.
	6.200.000
	7.859.100
	3.497.748
	3.186.972
	6.607.440
	5.264.976

	NİS.
	8.800.000
	10.284.036
	10.018.800
	3.425.988
	9.958.356
	10.119.540

	MAY.
	7.600.000
	7.503.060
	7.121.904
	4.346.448
	8.718.840
	8.086.248

	HAZ.
	650.000
	2.707.008
	2.673.888
	336.168
	2.810.784
	5.519.448

	TEM.
	0
	1.036.656
	0
	0
	404.616
	639.768

	AĞUS.
	0
	88.596
	0
	0
	14.076
	0

	EYL.
	0
	0
	0
	9.384
	1.434.924
	0

	EKİ.
	1.100.000
	56.940
	434.424
	0
	1.049.904
	556.416


	KAS.
	1.350.000
	768.384
	429.180
	1.257.456
	1.931.724
	1.485.984

	ARA.
	3.500.000
	1.088.268
	486.312
	4.880.508
	3.701.712
	1.641.372

	TOPLAM
	36.000.000
	41.284.356
	27.072.288
	19.132.320
	45.157.188
	44.077.200
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 2- ELEKTRİK ENERJİSİ ÜRETİMİNDEKİ GELİŞMELER:

AKSU ENERJİ VE TİCARET A.Ş.

2002 - 2003 YILI ELEKTRİK ENERJİSİ ÜRETİMİ

	AYLAR
	2002
	2003

	OCAK
	4.627.140
	5.863.896

	ŞUBAT
	3.897.672
	4.899.552

	MART
	6.607.440
	5.264.976

	NİSAN
	9.958.356
	10.119.540

	MAYIS
	8.718.840
	8.086.248

	HAZİRAN
	2.810.784
	5.519.448

	TEMMUZ
	404.616
	639.768

	AĞUSTOS
	404.616
	0

	EYLÜL
	1.434.924
	0

	EKİM
	1.049.904
	556.416

	KASIM
	1.931.724
	1.485.984

	ARALIK
	3.701.712
	1.641.372

	TOPLAM
	45.157.188
	44.077.200
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3- ELEKTRİK ENERJİSİ SATIŞLARI VE SATIŞ HASILATI              

Üretilen enerjinin tamamı TÜRKİYE ELEKTRİK TİCARET VE TAAHHÜT A.Ş.’ye satılmıştır.  19.02.1986 tarihli  sözleşmeye ek olarak 01.01.1997 tarihinden geçerli olmak üzere 19.12.1996 tarihinde yapmış olduğumuz ek protokole göre, ürettiğimiz enerji; TEDAŞ ortalama satış fiyatından TRT payının düşülmesinden sonra kalan tutarın  % 65’i fiyatla satılmaktadır. 

2003 Ocak, Şubat ve Mart ayı faturalarımız, TETAŞ Genel Müdürlüğü Enerji Alış Daire Başkanlığı’nın 28 Kasım 2002 tarih ve 1498 sayılı tarife yazısı gereği Kasım 2002 fiyatı ile, Nisan ayından bu yana kesilen faturalarımız da TETAŞ Genel Müdürlüğü Enerji Alış Daire Başkanlığı’nın 09 Nisan 2003 tarih ve 2378 sayılı tarife yazısı gereği Mart 2003 fiyatıyla düzenlenmiştir.

07 Ekim 2002 tarih ve 02/341, 03 Mayıs 2003 tarih 03/137 sayılı Ortalama Satış Fiyatlarına itiraz yazılarımıza Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı Enerji İşleri Genel Müdürlüğü’nden cevap beklenmekte olduğundan düzenlenen aylık satış faturaları şerh konularak düzenlenmektedir.
2003 yılı aylarına göre enerji üretimimiz, satış fiyatımız ve brüt satış hasılatımız aşağıdaki  tabloda görülmektedir.   
	AYLAR
	ÜRETİM (KWH)
	      FİATI (TL)
	BRÜT SATIŞ HASILATI

	OCAK
	         5.863.896
	73.733,37
	           510.190.479.824

	ŞUBAT
	         4.899.552
	73.733,37
	           426.287.366.931

	MART
	         5.264.976
	73.733,37
	           458.081.219.670

	MART AYI FİYAT FARKI FATURASI 
	         5.264.976
	150,82
	                  936.995.142


	NİSAN
	       10.119.540
	73.884,19
	           882.255.338.966

	MAYIS
	         8.086.248
	73.884,19
	           704.986.142.670

	HAZİRAN
	         5.519.448
	73.884,19
	           481.203.934.778

	TEMMUZ
	            639.768
	73.884,19
	             55.777.113.752


	AĞUSTOS
	                       0
	73.884,19
	                                   0

	EYLÜL
	                       0 
	73.884,19
	                                   0

	EKİM
	            556.416
	73.884,19
	             48.510.207.646

	KASIM
	         1.485.984
	73.884,19
	           129.553.054.548

	ARALIK
	         1.641.372
	73.884,19
	           143.100.300.036

	TOPLAM
	       44.077.200
	 
	        3.840.882.153.963
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4- 2003 YILI İÇERİSİNDEKİ SANTRAL REVİZYON ÇALIŞMALARI:

· Ünite II taşıyıcı yatak lokmalarından 2-6-8 numaralı lokmalar ve taşıyıcı yatak yağı değiştirildi. 
· Ünite II taşıyıcı yatak sıcaklık göstergeleri digitale değiştirildi.

· Ünite II sargı temizliği yapıldı.

· Ünite II alt klavuz yatak yağı değiştirildi.

· Ünite II hız regülatörü ve yağının temizliği yapıldı.

· Ünite II hız regülatörü speedometer (Devir Göstergesi) arızalı olduğu için yenisi ile değiştirildi.
· Ünite II türbin klavuz yatağı söküldü.Lastik salmastra yenisi ile değiştirildi.

· Ünite I taşıyıcı yatak lokmaları söküldü. 3 ve 7 nolu yataktaki sondalar PT-100 (Digital) olarak değiştirildi.

· Ünite I türbin klavuz yatağı söküldü. Yapılan kontrolde çamur lastiği baskı demirinin bağlantı cıvatalarının koptuğu ve baskı demirinin yamulduğu görüldü. Yenisi ile değiştirildi.
· Ünite I ve II ‘nin ana güç trafolarının yağları test yaptırıldı. Test değerleri uygun olduğu için yağın değiştirilmesine gerek duyulmadı.
· Ünite I de sargı temizliği yapılırken üst klavuz yatağının yağ kabından yağ sızdığı görüldü. Yağ sızması kaynakta çatlamadan dolayı meydana gelmiş. Loctite firmasının 7061 nolu ürünü ile yüzey temizlendi yine aynı firmanın 3450 nolu ürünü ile yapıştırma yapıldı.
· Çamyol mevkiindeki battı çıktı tamamen boşaltıldı ve içersine girilip temizlik yapıldı.

· Havuz temizliği yaptırıldı, çıkan toprak havuz sahamız içerisine döktürüldü.

· Havuza su taşıyan kanalda temizlik yapıldı. Acil olan kırık anoların betonları yeniden döküldü.

· Zindan regülatöründe temizlik yaptırıldı.

C- FİNANSAL YAPIYA İLİŞKİN BİLGİLER    

2004 YILINA GİRERKEN ŞİRKETİMİZİN GENEL DURUMU: 

Şirketimizin Bilançosunun tetkikinde de görüleceği gibi (Milyon.-TL) 2003 yılına 1 Trilyon 055 milyar 967 milyon.- TL. Dönen, 8 Trilyon 217 milyar 823 milyon   TL. Duran varlıklar olmak üzere 9 Trilyon 273 milyar 790 milyon  TL. toplam aktifle girmiştir.

Finansal Duran Varlıklardaki Artış iştirakimiz Göltaş Enerji  Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketine olan sermaye taahhüt borcumuzun 554  Milyar.- TL.’sının nakit 500 Milyar.- TL.’sının Bilançonun pasifinde yer alan Borç senetleri adı altında verdiğimiz çeklerden kaynaklanmaktadır.
Gelir Tablosuna bakıldığında Yurt içi satışlar tutarının  % 7,9 artığı görülmektedir. Bunun nedeni 2003 yılında üretim % 2,4 düşmesine rağmen, 2002 yılı son çeyreğindeki fiyat artışlarının 2003 yılının yılın tamamına yansıması ve  Nisan 2003 tarihinden itibaren 150,82.-TL.’lik artıştan kaynaklanmaktadır.

Gelir Tablosuna bakıldığında Diğer faaliyetlerden gelirler ve    karlar  % 71,50 azaldığı görülmekte bununda sebebi iştirak sermaye taahhüdümüzü yerine getirmemizden dolayı fonlarımızda nakit azaldığından faiz, repo ve bono gelirlerimizin azalmasından dolayıdır.

Şirketimizin sağlam finans yapısı, Kısa ve Uzun vadeli Yabancı Kaynak kullanımından uzaklaşmamızı sağlamış olup, 2001 ve 2002 yıllarında  olduğu gibi 2003 yılında da Kısa Vadeli Yabancı Kaynak kullanılmamıştır. Şirketimiz 2003 yılını Ödenecek vergi ve yasal yükümlülükler ayrıldıktan sonra 2 Trilyon 161 milyar 192 milyon  TL.sı dönem net karı ile kapatmıştır.

D- ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ MALİ TABLOLAR VE BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU :
Bilindiği üzere 28.11.2001 tarih 24597 nolu resmi gazetede yayımlanan SPK Seri XI ,No.20  sayılı yüksek Enflasyon dönemlerinde mali tabloların düzeltilmesine ilişin usul ve esaslar hakkında tebliğ, yine 13.11.2001 tarih 24582 nolu resmi gazetede yayımlanan Seri:XI No:21 sayılı Sermaye piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin muhasebeleştirilmesine ilişkin usul ve esaslar hakkında tebliğ gereği; 01.01.2003 tarihinden sonra sona eren yıllık ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiş bulunmaktadır.

Tebliğ gereği Şirketimizde bu yıl ilk defa  Enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarını ve denetim raporunu hazırlatmış ve faaliyet raporumuzda sunulmuştur.

Tabloların incelenmesinde dikkati çeken hususlar şunlardır.
· Şirketimiz Kanun gereği bugüne kadar yeniden değerleme yapmamakta idi. Tebliğ gereği Enflasyon çarpanları uygulandığında Duran varlıklar 22 Trilyon 608 Milyar 715 Milyon.-TL .’sına çıkmakta toplam aktif toplamı ise 23 Trilyon 663 milyar 613 Milyon.-TL.dir.

-Yeniden değerleme yapılmadığı için bugüne kadar eksik amortisman ayrıldığında  5Trilyon 999 Milyar 079 Milyon.- Tl geçmiş yıllar zararları oluşmakta Ancak İştirakimiz Göltaş Enerji ve Tic.A.Ş. deki % 25,45 oranındaki payımız nedeni ile İştirak değerimiz 14 Trilyon 830 Milyar 136 Milyon.-TL.sına ulaşmaktadır. Bilançomuzdaki Öz  sermaye kalemlerinin değerlemesi sonucunda Öz Sermaye enflasyon düzeltme Farkları 18 Trilyon 396 Milyar 597 Milyon.-TL.’sına ulaşmakta ve Yine  Göltaş enerji A.Ş.’nin 2003 Yılı net Dönem karından payımıza düşen kar nedeni ile de net Dönem karı 4 Trilyon 155 Milyar 560 Milyon.- TL’sı olmaktadır.  

Tebliğin Kar dağıtımı başlıklı 36.maddesi,Sermaye Piyasası Kurulu’nun 30.12.2003 tarih ve, 10 Mart 2004 tarihli toplantılarında alınan kararlarında, Kurulun Seri:XI, No:20 sayılı “Yüksek enflasyon dönemlerinde Mali Tabloların düzeltilmesine  İlişkin usul ve esaslar Tebliği” ve Seri XI, 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları hakkında Tebliği” kapsamında mali tabloların enflasyona göre ilk defa düzeltilmesinde ortaya çıkan ve özsermaye hesap grubu içinde “ geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarların kar dağıtımında dikkate alınması, kararlaştırılmıştır.

SPK’nun yukarıdaki tarihlerde almış olduğu kararlar dikkate alınarak;2003 yılı kar dağıtımı, Enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarımızdaki net dönem karından, Geçmiş yıllar zararı indirim kalemi olarak dikkate alındığında ; 2003 yılı dağıtılabilir karı çıkmamaktadır.
Sayın Ortaklarımız,

Başarılarımızda bize  şimdiye kadar olduğu gibi sizlerin, Aksu çalışanlarının ve Cenab-ı Allah’ın yardımcı olduğuna inanmaktayız.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİ İTİBARİYLE BİLANÇOLAR

(MİLYON TL)

	AKTİF (VARLIKLAR)

-----------------------------------------------------------
	31.12.2003

---------------------------------------------------------------------
	31.12.2002

---------------------------------------------------------------------

	I.    DÖNEN VARLIKLAR
	
	
	1.055.967
	
	
	1.324.609

	
	
	
	
	
	
	

	  A. HAZIR DEĞERLER
	
	627
	
	
	524
	

	       1- Kasa
	573
	
	
	513
	
	

	       2- Bankalar
	54
	
	
	11
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  B. MENKUL KIYMETLER
	
	34.190
	
	
	86.370
	

	       1- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonoları
	--
	
	
	86.370
	
	

	        2- Diğer Menkul Kıymetler
	34.190
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  C. KISA VADELİ TİCARİ ALACAKLAR
	
	143.143
	
	
	322.112
	

	       1- Alıcılar
	143.100
	
	
	322.069
	
	

	       2- Verilen Depozito ve Teminatlar
	43
	
	
	43
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  D. DİĞER KISA VADELİ ALACAKLAR
	
	--
	
	
	--
	

	       1- Kısa Vadeli Diğer Alacaklar
	--
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  E. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR
	
	878.007
	
	
	915.603
	

	
	
	
	
	
	
	

	II.  DURAN VARLIKLAR  
	
	
	8.217.823
	
	
	7.142.031

	
	
	
	
	
	
	

	  A. UZUN VADELİ TİCARİ ALACAKLAR
	
	--
	
	
	--
	

	       1- Verilen Depozito ve Teminatlar
	--
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  B. FİNANSAL DURAN VARLIKLAR
	
	8.145.755
	
	
	7.090.000
	

	       1- İştirakler
	8.144.000
	
	
	8.144.000
	
	

	       2- İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)
	--
	
	
	(1.054.000)
	
	

	       3- Diğer Finansal Duran Varlıklar
	2.106
	
	
	351
	
	

	       4- Diğer Finansal Duran Varlıklar Değer   

           Düşüklüğü Karşılığı
	(351)
	
	
	(351)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  C. MADDİ DURAN VARLIKLAR
	
	70.873
	
	
	50.847
	

	       1- Arazi ve Arsalar
	4
	
	
	4
	
	

	       2- Yerüstü ve Yer altı Düzenleri
	3.469
	
	
	3.469
	
	

	       3- Binalar
	8.980
	
	
	8.980
	
	

	       4- Makine, Tesis ve Cihazlar
	34.597
	
	
	22.976
	
	

	       5- Taşıt Araç ve Gereçleri
	81.937
	
	
	56.915
	
	

	       6- Döşeme ve Demirbaşlar
	14.681
	
	
	11.708
	
	

	       7- Birikmiş Amortismanlar (-)
	(72.795)
	
	
	              (53.205)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  D. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
	
	1.195
	
	
	1.184
	

	       1- Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	1.195
	
	
	1.184
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  E. DİĞER DURAN VARLIKLAR
	
	--
	
	
	--
	

	
	
	
	-------------
	
	
	-------------

	AKTİF (VARLIKLAR) TOPLAMI
	
	
	9.273.790
	
	
	8.466.640

	
	
	
	========
	
	
	========

	
	
	
	
	
	
	


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİ İTİBARİYLE BİLANÇOLAR

(MİLYON TL)

	PASİF (KAYNAKLAR)

------------------------------------------------------------
	31.12.2003

--------------------------------------------------------------------
	31.12.2002

--------------------------------------------------------

	
	
	
	
	
	
	

	I.    KISA VADELİ BORÇLAR
	
	
	1.482.648
	
	
	1.470.571

	
	
	
	
	
	
	

	  A. TİCARİ BORÇLAR
	
	469.062
	
	
	--
	

	       1- Satıcılar
	--
	
	
	--
	
	

	       2- Borç Senetleri
	500.000
	
	
	--
	
	

	       3- Borç Senetleri Reeskontu (-)
	(30.938)
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  B. DİĞER KISA VADELİ BORÇLAR
	
	93.020
	
	
	292.249
	

	       1- Ortaklara Borçlar
	9.749
	
	
	12.488
	
	

	       2- Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintiler
	67.583
	
	
	276.651
	
	

	       3- Kısa Vadeli Diğer Borçlar
	15.688
	
	
	3.110
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  C. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI
	
	920.566
	
	
	1.178.322
	

	       1. Vergi Karşılıkları
	920.566
	
	
	1.178.322
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	II.  UZUN VADELİ BORÇLAR  
	
	
	108.346
	
	
	86.523

	
	
	
	
	
	
	

	  A. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI
	
	108.346
	
	
	86.523
	

	       1- Kıdem Tazminatı Karşılıkları
	108.346
	
	
	86.523
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	III. ÖZ SERMAYE  
	
	
	7.682.796
	
	
	6.909.546

	
	
	
	
	
	
	

	  A. SERMAYE
	
	2.088.000
	
	
	2.088.000
	

	
	
	
	
	
	
	

	  B. EMİSYON PRİMİ
	
	135.018
	
	
	135.018
	

	
	
	
	
	
	
	

	  C. YEDEKLER
	
	3.308.960
	
	
	2.293.485
	

	       1- Yasal Yedekler
	923.302
	
	
	794.883
	
	

	       2- Statü Yedekleri
	--
	
	
	--
	
	

	       3- Olağanüstü Yedek
	2.368.327
	
	
	1.492.288
	
	

	       4- Maliyet Artış Fonu
	17.331
	
	
	6.314
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	  D. NET DÖNEM KARI
	
	2.150.818
	
	
	2.393.043
	

	
	
	
	--------------
	
	
	-------------

	PASİF (KAYNAKLAR) TOPLAMI
	
	
	9.273.790
	
	
	8.466.640

	
	
	
	========
	
	
	========


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 HESAP DÖNEMLERİ İTİBARİYLE 

BİLANÇO DİPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar (Milyon TL) olarak gösterilmiştir)

1. İşletmenin fiili faaliyet konusu: 

Ana faaliyet konusu, 29 Şubat 1984 gün ve 2983 sayılı "Tasarrufların hızlandırılması hakkında kanun" ve 4 Aralık 1984 gün 3096 sayılı kanun hükümlerine ve bu kanunlar uyarınca çıkarılmış yönetmeliklere göre Türkiye Elektrik Kurumu’na ait olup işletilmek üzere kendine verilen elektrik üretimi ve dağıtım tesislerini işletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi (Şirket) Isparta'da tescilli bir sermaye şirketidir (Not 33).

2.
Şirket'in % 10 ve % 10'dan daha fazla hisseye sahip ortakların dökümü: 
Şirket’in 31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle % 10 ve % 10'dan daha fazla hisseye sahip ortakları bulunmamaktadır.

3.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar:

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle;

Genel kurulda, Şirket Yönetim Kurulunun üyelerinin tamamı A Grubu hamiline yazılı hisse sahibi ortakların belirleyeceği adaylar arasından seçilmelidir. Türk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi uyarınca açılacak Yönetim Kurulu üyeliğine seçilecek üyenin A Grubu hamiline yazılı hisse sahipleri çoğunluğunca da tasvip edilmesi şarttır. A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortakların veya vekillerinin her hisse senedi için 100 oy hakkı vardır. Bundan sonra yapılabilecek sermaye artışları dolayısıyla çıkarılacak B Grubu hisse senetlerine sahip ortakların veya vekillerinin ise her hisse senedi için 1 oy hakkı olacaktır. Şirket karından % 5 oranında kanuni yedek akçe, kalan kardan Sermaye Piyasası Kurulu tarafınca saptanan oran ve miktarda birinci temettü ayrıldıktan sonra kalan karın % 10’u A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortaklara dağıtılır.

4.
Kayıt sermayeli ortaklıklarda kayıtlı sermaye tutarı: 

Şirket’in 31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihlerinde kayıtlı sermaye tutarları 10.000.000 TL’dir.

5.
Yıl içinde yapılan sermaye artırımları ve kaynakları: 
Cari dönemde ve bir önceki dönem içerisinde sermaye artırımı yapılmamıştır.

6. Yıl içinde ihraç edilen hisse senedi dışındaki menkul kıymetler: 
Cari dönemde ve bir önceki dönemde Şirket'in ihraç edilen hisse senedi dışındaki menkul kıymetleri yoktur.

7. Yıl içinde itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymetler:

Cari dönemde ve bir önceki dönemde Şirket'in itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymetleri yoktur. 

8. Cari dönemdeki maddi duran varlık hareketleri:

	
	2003
	2002

	
	------------------
	----------------

	a) Satın alınan, imal ve inşa edilen maddi 

      duran varlıkların maliyeti:
	44.873
	28.783

	
	
	

	b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran 

      varlık maliyeti
	5.257
	2.206

	
	
	

	c) Cari dönemde yeniden değerleme değer 

artışları 
	--
	--

	
	
	

	d) Yapılmakta olan yatırımların niteliği, toplam 

     tutarı, başlangıç ve bitiş tarihi ve    

     tamamlanma derecesi
	--
	--



Şirket’in 31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle yapılmakta olan yatırımları yoktur.

9. Cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle Şirket’in cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indirimi yoktur. 

10. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklarla olan alacak ve borç ilişkisi: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle 9.749 TL tutarındaki ortaklara borçlar hesabı ödenecek temettü borçlarını temsil etmektedir.

31 Aralık 2002 tarihi itibariyle 12.488 TL tutarındaki ortaklara borçlar hesabı ödenecek temettü borçlarını temsil etmektedir.

11. Stoklar ve diğer bilanço kalemlerinde uygulanan değerleme, envanter ve amortisman ayırma yöntemleri, bunlarda ve diğer muhasebe politikalarında önceki dönemlere göre yapılan değişiklikler, bu değişikliklerin parasal etkileri ve işletmenin sürekliliği ile ilgili dönemsellik varsayımlarını değiştirecek muhtemel gelişmeler ve bunların gerekçeleri:

Şirket, 31 Aralık 2003 ve 2002 tarihlerinde sona eren hesap dönemleri ile ilgili mali tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu’nun (SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan Seri XI No 1 sayılı tebliği ve bu tebliğe değişiklik ve eklemeler yapan ek tebliğlerini esas alarak hazırlamıştır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ’i ve Seri: XI No: 21 sayılı “Sermaye Piyasasındaki Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i 28.11.2001 tarihli ve 24597 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmış ve 01.01.2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolar olan 31.12.2003 tarihli mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Ancak, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27.06.2003 tarihli ve 363 sayılı yazısı uyarınca Seri: XI, No: 20 ve No: 21’e göre mali tablolarını hazırlayan şirketlerin ayrıca Seri: XI No: 1 sayılı tebliğe göre de mali tablolarını düzenlemesi ve yayımlaması gerekmektedir. İlişikte sunulan mali tablolar söz konusu yazıya istinaden hazırlanmış ve denetlenmiştir. 

İlişikteki mali tabloların yanı sıra Şirket’in Seri: XI No: 20 ve 21 sayılı tebliğlere göre enflasyona göre düzeltilmiş mali tabloları ayrıca bağımsız denetimden geçirilmiş olarak hazırlanmıştır.

İlişikteki mali tabloların hazırlanmasında esas alınan belli başlı muhasebe prensipleri aşağıdaki gibidir:

a) Bankalar: Bankalar hesabı, vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarını içermektedir. Sözkonusu vadeli mevduatlar, vadelerinde elde edilecek gelirin bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden kısmı için hesaplanan gelir tahakkuku toplamı üzerinden gösterilmiştir.
b) Menkul Kıymetler: Menkul kıymetler maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilecek gelirin söz konusu menkul kıymetlerin iktisabından bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet  eden kısmı için hesaplanan gelir tahakkuku toplamı üzerinden gösterilmiştir.

c) Alacak ve Borç Reeskontu: Şirket’in senetli alacağı bulunmamakla beraber mevcut senetli borçlara reeskont uygulanmıştır. Ayrıca, Şirket'in üç aydan uzun vadeli senetsiz ticari alacak ve borcu olmadığı için sözkonusu alacak ve borçlara reeskont işlemi uygulanmamıştır.
d) Finansal Duran Varlıklar: Finansal duran varlıklar elde etme maliyetleri üzerinden gösterilmektedir.

e) Maddi Duran Varlıklar: Şirket cari ve önceki dönemlerde yeniden değerleme yapmamıştır. Şirket, görevli şirket statüsünde olduğundan maddi duran varlıkların yeniden değerlemeye tabi tutulmasına mevzuat imkan tanımamaktadır. Maddi duran varlıklar, maliyet tutarları üzerinden normal amortisman metoduna göre vergi mevzuatında belirlenmiş esaslar çerçevesinde amortismana tabi tutulmaktadır.
f) Kıdem Tazminatı Karşılıkları: İş Kanunu'na göre, hesap dönemi sonu itibariyle kıdem tazminatına hak kazanmış personele ileride ödenmesi muhtemel borç yükü hesaplanmakta ve gerekli karşılık Sermaye Piyasası Kurulu'nun düzenlemeleri doğrultusunda ayrılmaktadır.

g) Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar: Şirketin yabancı para cinsinden varlık ve borcu yoktur.

h)   Vergiler: Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı %30’dur. Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 2004 mali yılı için kurumlar vergisi oranı %33’tür.
Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 (2004 mali yılı için %33) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10’uncu gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki yıl süre ile elde tutulmuş bağlı ortaklıklardaki iştirakler ile gayrimenkullerin satışından doğan karlar, satıldıkları yıl sermayeye eklenmeleri şartı ile 31 Aralık 2004 tarihine kadar vergiden istisnadır.
Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kıymetlere ilişkin 5 milyar TL’nin (2004 yılı için 6 milyar TL) üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19.8 oranında stopaj hesaplanacaktır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

12. Tebliğin 1 nolu ekinde belirtilen bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve açıklamayı gerektiren hususlara ilişkin bilgi: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

· 1 Ocak 2004 tarihinden geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı                  1.485 TL’sına yükselmiştir.

31 Aralık 2002 tarihi itibariyle;

· 1 Ocak 2003 tarihinden geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı                  1.324 TL’sına yükselmiştir.

13. Tebliğin 2 nolu ekinde belirtilen şarta bağlı zararlar ile her türlü şarta bağlı kazançlara ilişkin bilgi: 

31 Aralık 2003 itibariyle tebliğin 2 nolu ekinde belirtilen şarta bağlı zarar ile her türlü şarta bağlı kazancı aşağıdaki gibidir:

T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlığı Enerji İşleri Genel Müdürlüğü üretilen elektrik enerjisinin birim satış fiyatlarına ilişkin tarifeyi bildirmektedir. Şirket sözkonusu tarifeye uygun fatura düzenlemesine karşın, tarifede fiyatın hesaplamasına itiraz ederek Eylül 2002 tarihinden itibaren faturalarını “ihtiraz-i kayıt” şerhi düşerek kesmektedir.

Türkiye Elektrik İletim Anonim Şirket’i (TEİAŞ) Genel Müdürlüğü Mali İşler ve Finans Yönetimi Dairesi Başkanlığı ile Şirket arasında “İletim Hizmet Bedeli” konusunda itilaf bulunmaktadır. Bu itilaf nedeniyle TEİAŞ tarafından Şirket’e kesilen “İletim Hizmet Bedeli” faturaları TEİAŞ’a iade edilmektedir. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle iade edilen faturaların toplam tutarı 23.207 TL’dir.

31 Aralık 2002 tarihi itibariyle tebliğin 2 nolu ekinde belirtilen şarta bağlı zarar ile her türlü şarta bağlı kazancı aşağıdaki gibidir:

Şirket geçmiş dönemlerde kestiği elektrik satış faturaları üzerinden % 10 Kamu Ortaklığı Fon Payı (KOF) ayırmaktaydı. T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı’ndan (Bakanlık) gelen birim fiyat sözleşmelerinde Temmuz 2001’den itibaren sözkonusu pay belirtilmemiştir. Şirket bu duruma istinaden Bakanlık yetkilileri ile yapılan sözlü görüşmeler neticesinde Temmuz 2001,’den itibaren düzenlendiği faturalardan KOF payı ayırmamaktadır.

T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlığı Enerji İşleri Genel Müdürlüğü tarafından 27 Eylül 2002 tarih ve 4192 numara ile gönderilen yazı 01.09.2001 – 31.08.2002 dönemini kapsayan ve üretilen elektrik enerjisinin birim satış fiyatlarını belirten tarifeyi içermektedir. Buna karşın Şirket sözkonusu tarifeye itiraz ederek Eylül 2002 tarihinden itibaren faturalarını “ihtiraz-i kayıt” şerhi düşerek kesmektedir. 

Takip eden dönemlerde ise birim fiyatları içeren tarife TETAŞ tarafından Şirket’e bildirilmektedir.

14. İşletmenin gayrisafi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunan muhasebe tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve bunların parasal etkileri: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle işletmenin gayrisafi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunan muhasebe tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve bunların parasal etkileri bulunmamaktadır.

15. Aktif değerlerin üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle Şirket’in % 25,45 oranında iştirak ettiği Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin tüm hisseleri üzerinde ABB Export Bank/Creditanstalt AG lehine (ihracat ve ticari kredi anlaşmaları sebebiyle) rehin tesis edilmiştir.

16. Aktif değerlerin toplam sigorta tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle aktif değerlerin toplam sigorta tutarı          10.624.100 TL’dir.

	Aktifin Türü
	Net Defter Değeri
	Teminat Tutarı
	Teminat Kapsamı %

	-------------------------------------
	-----------------------
	--------------------
	-----------------------

	Taşıt Araç ve Gereçleri
	47.590
	122.000
	100

	Binalar
	3.750
	1.900.000
	100

	Makine, Tesis ve Cihazlar
	13.751
	8.602.100
	100


31 Aralık 2002 tarihi itibariyle aktif değerlerin toplam sigorta tutarı           10.591.100 TL’dir.

	Aktifin Türü
	Net Defter Değeri
	Teminat Tutarı
	Teminat Kapsamı %

	-------------------------------------
	-----------------------
	--------------------
	-----------------------

	Taşıt Araç ve Gereçleri
	35.353
	89.000
	100

	Binalar
	4.050
	1.900.000
	100

	Makine, Tesis ve Cihazlar
	6.886
	8.602.100
	100


17. Alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatlar bulunmamaktadır.

18. Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle pasifte yer almayan taahhüt bulunmamaktadır.

19. Bankalardaki mevduatın bloke olanına ilişkin tutarlar: 

31 Aralık 2003 ve 2002 tarihi itibariyle Şirket’in banka hesaplarında bloke mevduatı ve vadeli mevduatı bulunmamaktadır.

20. Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran varlıkların borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran varlıkların maliyet bedellerine göre değerlerini gösteren bilgi: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle Şirket’in finansal duran varlıkları içerisinde borsada işlem gören menkul kıymet yoktur.

21. Menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu içinde yer alıp işletmenin ortakları, iştirakleri ve bağlı ortaklıklar tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet tutarları ve bunları çıkaran ortaklıklar: 

31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu içinde yer alıp işletmenin ortakları, iştirakleri ve bağlı ortaklıkları tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet tutarları ve bunları çıkaran ortaklıklar bulunmamaktadır.

22. Mali tablolarda “diğer” ibaresini taşıyan hesap kalemlerinden dahil olduğu gurubun toplam tutarının % 20’sini veya bilanço aktif toplamının % 5’ini aşan kalemlerin ad ve tutarları: 

	a) Diğer Dönen Varlıklar:
	2003
	2002

	
	------------------
	-----------------

	Geçici Vergi
	825.791
	805.742

	Peşin ödenen vergi ve fonlar
	37.913
	95.618

	Gelecek aylara ait giderler
	14.303
	14.243

	
	----------
	----------

	
	878.007
	915.603

	
	======
	======


	b) Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar: 

31 Aralık 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle 1.195 TL ve 1.184 TL tutarındaki diğer maddi olmayan duran varlıklar bilgisayar programlarını ifade etmektedir.

	


	c) Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
	2003
	2002

	
	-------------------
	-----------------

	Reeskont Faiz Geliri
	30.938
	--

	Repo Faiz Gelirleri
	7.435
	9.441

	Hazine Bonosu ve Tahvil Geliri
	--
	334.337

	
	--------
	----------

	
	38.373
	343.778

	
	=====
	======


	d) Diğer Olağanüstü Gelir ve Karlar
	2003
	2002

	
	--------------------
	-----------------

	Sigorta Tazminat Geliri
	2.182
	5.849

	2001 yılına ait fiyat farkları
	--
	36.691

	Sigorta Komisyon Geliri
	--
	3.233

	Diğer
	222
	115

	
	-------
	--------

	
	2.404
	45.888

	
	====
	=====


	e) Diğer Olağanüstü Gider ve Zararlar
	2003
	2002

	
	--------------------
	-----------------

	Ödenen Fonlar
	3.461
	--

	Binek Oto Giderleri
	1.078
	678

	Ödenen Ceza ve Tazminatlar
	131
	6.292

	İştirak Satış Zararı
	--
	1.847

	Diğer
	612
	677

	
	-------
	-------

	
	5.282
	9.494

	
	====
	====


23.
“Diğer Alacaklar” ile “Diğer Kısa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço aktif toplamının yüzde birini aşan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlarının ayrı ayrı toplamları: 

31 Aralık 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle personelden alacaklar ve personele borçlar bilanço aktif toplamının % 1'ini aşmamaktadır. 

24. Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarları ve bunların borçluları: 


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle ortaklar ve iştiraklerden alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak yoktur.

25. Vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarı: 


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle Şirket'in karşılık ayrılması gereken şüpheli bir alacağı yoktur.
26. İşletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip iştirakler ve bağlı ortaklıklar ve diğer finansal duran varlıklar dökümü, iştirakler, bağlı ortaklıklar ve diğer finansal duran varlıklar hesabında yer alan ortaklıkların isimleri ve iştirak oran ve tutarları, sözkonusu ortaklıkların düzenlenen en son mali tablolarında yer alan dönem karı veya zararı, net dönem karı veya zararı ile bu mali tabloların ait olduğu dönem, Kurulumuz standartlarına göre hazırlanıp hazırlanmadığı, bağımsız denetime tabi tutulup tutulmadığı ve bağımsız denetim raporunun olumlu, olumsuz ve şartlı olmak üzere hangi türde olduğu:

	2003
	2002

	-------------------------------------------------
	-----------------------------------------------

	İştirakler
	İştirak Oranı
	İştirak Tutarı
	İştirak Oranı
	İştirak 

Tutarı

	---------------------------------------------
	--------------
	------------------------
	-------------
	----------------------

	Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	% 25,45
	8.144.000
	% 25,45
	8.144.000

	
	
	
	
	

	İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)
	
	--
	
	      (1.054.000)

	
	
	-------------
	
	-------------

	
	
	8.144.000
	
	7.090.000

	
	
	========
	
	========


	Diğer Finansal Duran Varlıklar
	
	
	
	

	---------------------------------------------
	
	
	
	

	Gökdere Elektrik A.Ş. (Gökdere)
	% 6,7
	3.510
	% 6,7
	351

	
	
	
	
	

	Diğer Finansal Duran Varlıklar 

  Sermaye Taahhütleri (Gökdere)
	
	(1.404)
	
	--

	
	
	
	
	

	Diğer Finansal Duran Varlıklar 

 Değer Düşüklüğü (Gökdere)
	
	(351)
	
	     (351)

	
	
	--------
	
	-----

	
	
	1.755
	
	--

	
	
	=====
	
	===


31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	-----------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	5.544.955
	4.981.401
	Tabi (*)


.

31 Aralık 2002 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	-----------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Göltaş Enerji Sanayi ve

 Ticaret A.Ş.
	(2.722.538)
	(2.722.538)
	Tabi (**)


(*)
SPK Seri: XI, No: 21 tebliği kapsamında bağımsız denetime tabi tutulmuştur.

(**)
Uluslararası Muhasebe Standartları’na göre bağımsız denetime tabi tutulmuştur.

Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş. için 31 Aralık 2002 itibariyle zararda olmasına karşın yeni kurulmuş olmasına ve gelecek dönemlerdeki kar beklentilerine bağlı olarak değer düşüklüğü karşılığı ayrılmamıştır.

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	---------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Gökdere Elektrik A.Ş.
	(9.836)
	(9.836)
	Tabi Değil


31 Aralık 2002 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	--------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Gökdere Elektrik A.Ş.
	(2.582)
	(2.582)
	Tabi Değil


· Gökdere Elektrik A.Ş.’nin 31 Aralık 2002 tarihi itibariyle özkaynaklarının negatife dönmesi dolayısıyla diğer finansal varlık tutarının tamamı için değer düşüklüğü karşılığı ayrılmıştır. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ise yapılan sermaye arttırımına istinaden özkaynakları pozitife dönüşen Gökdere Elektrik A.Ş. için ek bir değer düşüklüğü karşılığı ayrılmamıştır.

27. İştirakler ve bağlı ortaklarda içsel kaynaklardan yapılan sermaye artırımı nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarları: 


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle iştirakler ve bağlı ortaklarda içsel kaynaklardan yapılan sermaye artırımı nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarları yoktur.

28.
Taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunların değerleri: 


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni hak bulunmamaktadır.

29.
Duran varlıklarda son üç yılda yapılan yeniden değerleme tutarları:


Şirket 31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle yeniden değerleme yapmamaktadır.

30. 31 Aralık tarihi itibariyle yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı paraların tutarları ve Türk Lirası’na dönüştürülme kurları: 


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı para bulunmamaktadır. 

31. Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutarı:


31 Aralık 2003 ve 31 Aralık 2002 tarihleri itibariyle ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülükler bulunmamaktadır.

32.
Kategorileri itibariyle yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı:
	
	2003

	
	----------------------------------------------------------------------------------------------

	
	Mühendis
	Teknisyen
	İşçi
	Sekreter
	İdari
	Güvenlik
	Toplam

	
	-----------
	------------
	---------
	-----------
	---------
	-----------
	-----------

	Santral Personeli
	1
	8
	--
	--
	--
	9
	18

	İdari Personel
	--
	--
	1
	1
	1
	--
	3

	
	
	
	
	
	
	
	---

	
	
	
	
	
	
	
	21

	
	
	
	
	
	
	
	==


	
	2002

	
	----------------------------------------------------------------------------------------------

	
	Mühendis
	Teknisyen
	İşçi
	Sekreter
	İdari
	Güvenlik
	Toplam

	
	-----------
	------------
	---------
	-----------
	---------
	-----------
	-----------

	Santral Personeli
	1
	8
	--
	--
	--
	9
	18

	İdari Personel
	--
	--
	1
	1
	1
	--
	3

	
	
	
	
	
	
	
	---

	
	
	
	
	
	
	
	21

	
	
	
	
	
	
	
	==


33. Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar:

Şirket, Türkiye Elektrik Kurumu dışındaki kuruluşların elektrik üretimi, dağıtımı ve ticareti ile görevlendirilmesi hakkındaki 3096 sayılı Kanunun 4.maddesi ve sözkonusu Kanun maddesinin uygulanmasıyla ilgili 4 Eylül 1985 tarih ve 18858 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Türkiye Elektrik Kurumu dışındaki kuruluşlara elektrik enerjisi kurma ve işletme izni verilmesi esaslarını belirleyen yönetmelik hükümleri uyarınca Aksu-Çayköy enerji üretimi tesisinin işletilmesi hususlarında Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile 1986 yılında sözleşme imzalamıştır. Aksu-Çayköy enerji üretimi tesisinin Şirket tarafından işletme süresi imzalanan sözleşme şartlarına göre 50 yıldır. Bu sürenin sonunda tarafların mutabakatı halinde ilgili yönetmelik hükümlerine göre işletme süresi uzatılabilir.

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

· 20 Şubat 2001 tarihli 4628 sayılı kanun ile Elektrik Piyasası Düzenleme Kurumu kurulmuş ve daha sonra kurumun ismi Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK) olarak değiştirilmiştir. Kurumun amacı istikrarlı ve şeffaf bir enerjisi piyasasının oluşturulması ve denetimin sağlanması için ilgili kanunun etkin şekilde uygulanmasını sağlamaktır. Şirket 25 Nisan 2003 tarih ve 03/128 numaralı yazı ile yurt genelinde üretim faaliyeti gerçekleştirebilmek için Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile imzalan sözleşmeye paralel olarak 49 yıl süreli lisans alabilmek amacıyla gerekli belgeleri temin ederek Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’na başvurmuştur.


31 Aralık 2002 tarihi itibariyle;

· 27.12.2001 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’ndan (SPK) gelen yazıda, Şirket’in hisse senetlerinin halka arzıyla ilgili olarak SPK ve ilgili mevzuat çerçevesinde yapılan denetleme sonucunda, Şirket’in hisse senetlerinin halka arzı çerçevesinde düzenlenen izahname ve sirkülerde, Kurul’un Seri:VIII, No:22 sayılı Sermaye Piyasası Araçlarının Halka Arzında Satış Yöntemlerine İlişkin Esaslar Tebliği’nin “Halka Arzda Kısıtlamalar” başlıklı 4.1.1.4 maddesinde yer alan; “.... Ancak getirilen sınırlamalar ihraççı/hissedar/aracı kuruluş ile sermaye, yönetim, denetim vb. şekillerde ilişkisi bulunan kişilere menfaat sağlamak amacıyla kullanılamaz....” hükmüne aykırı olarak Şirket tarafından tahsisat yapıldığı ve bu konu ile ilgili istenen belgelerin gerçeği yansıtmadığının tespit edildiği belirtilmiştir. 
SPK Denetleme Dairesi 15 Şubat 2002 tarih ve DEDA-10/42 sayılı yazısı ile Şirket’e savunmalarının incelendiğini bildirmiş ve kurul karar organınca sözkonusu tespitlerle ilgili olarak 6.240 TL idari para cezası uygulanmasına karar vermiştir. Sözkonusu tutar ilişikteki mali tablolarda ilgili gider hesabına kaydedilmiştir.

======================
AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERİNE 
AİT GELİR TABLOLARI

(MİLYON TL)

	31.12.2003

--------------------------------------------
	31.12.2002

--------------------------------------------

	A- BRÜT SATIŞLAR
	
	3.254.985
	
	3.039.292

	     1- Yurtiçi Satışlar
	3.254.985
	
	3.039.292
	

	
	
	
	
	

	B. SATIŞLARDAN İNDİRİMLER
	
	--
	
	--

	     1- Satıştan İadeler (-)
	--
	
	--
	

	
	
	--------------
	
	-------------

	     NET SATIŞLAR
	
	3.254.985
	
	3.039.292

	
	
	
	
	

	C- SATIŞLARIN MALİYETİ (-)
	
	(268.390)
	
	(222.008)

	
	
	-------------
	
	-------------

	     BRÜT SATIŞ KARI
	
	2.986.595
	
	2.817.284

	
	
	
	
	

	D- FAALİYET GİDERLERİ (-)
	
	(162.844)
	
	(161.253)

	     1- Genel Yönetim Giderleri (-)
	(162.844)
	
	(161.253)
	

	
	
	-------------
	
	-------------

	     ESAS FAALİYET KARI
	
	2.823.751
	
	2.656.031

	
	
	
	
	

	E- DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER 

     VE KARLAR
	
	250.511
	
	878.940

	     1- Faiz ve Diğer Temettü Gelirleri
	212.138
	
	535.162
	

	     2- Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
	38.373
	
	343.778
	

	
	
	
	
	

	F- DİĞER FAALİYETLERDEN GİDER 

    VE ZARARLAR
	
	--
	
	--

	
	
	-------------
	
	-------------

	     FAALİYET KARI
	
	3.074.262
	
	3.534.971

	
	
	
	
	

	G- OLAĞANÜSTÜ GELİRLER VE KARLAR
	
	2.404
	
	45.888

	     1- Konusu Kalmayan Karşılıklar
	--
	
	--
	

	     2- Diğer Olağanüstü Gelirler ve Karlar
	2.404
	
	45.888
	

	
	
	
	
	

	H- OLAĞANÜSTÜ GİDERLER VE 

     ZARARLAR (-)
	
	(5.282)
	
	(9.494)

	      1- Diğer Olağanüstü Giderler ve Zararlar
	(5.282)
	
	(9.494)
	

	
	
	-------------
	
	-------------

	      DÖNEM KARI
	
	3.071.384
	
	3.571.365

	
	
	
	
	

	I- ÖDENECEK VERGİ VE DİĞER YASAL 

      YÜKÜMLÜLÜKLER (-)
	
	(920.566)
	
	(1.178.322)

	
	
	-------------
	
	-------------

	      NET DÖNEM KARI
	
	2.150.818
	
	2.393.043

	
	
	========
	
	=======


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP 

DÖNEMLERİNE AİT

GELİR TABLOSU DİPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar (Milyon TL) olarak gösterilmiştir.)
1. Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları:

	
	2003
	2002

	
	----------------
	----------------

	a) Normal amortisman giderleri
	22.899
	15.828

	b) İtfa ve tükenme payları
	372
	296


2.
Dönemin reeskont ve karşılık giderleri:

	
	2003
	2002

	
	-----------------
	----------------

	Kıdem tazminatı karşılığı
	21.823
	37.560

	Vergi karşılığı
	920.566
	1.178.322

	
	---------
	-------------

	
	942.389
	1.215.882

	
	======
	=======


3. Dönemin tüm finansman giderleri: 

Şirket’in 2003 ve 2002 dönemleri için finansman giderleri bulunmamaktadır.

4.
Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle ilgili kısmın tutarı: 

Şirket’in 2003 ve 2002 dönemleri için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle ilgili finansman giderleri bulunmamaktadır.

5.
Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle yapılan satışlar ve alışlar:
Şirket’in 2003 ve 2002 dönemleri için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle yapılan satışları ve alışları bulunmamaktadır.

6. Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri: 
Şirket’in 2003 ve 2002 dönemleri için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri yoktur.

7.
Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı: 


Şirket’in 2003 dönemi için yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 93.357 TL’dır.

Şirket’in 2002 dönemi için yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 96.478 TL’dır.

8.
Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yapılan değişikliklerin dönemin amortisman giderlerinde meydana getirdiği artış (+) veya (-):

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket’in maddi duran varlıkları, tarihi maliyet tutarları üzerinden normal amortisman metoduna göre vergi mevzuatında belirlenmiş esaslar çerçevesinde amortismana tabi tutulmaktadır.

9.
Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya sipariş maliyeti gibi) ve yöntemleri (ağırlıklı ortalam maliyet, ilk giren ilk çıkar, hareketli ortalama maliyet gibi.):

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket'in faaliyeti gereği stok mevcut olmadığından stok değerleme sistemi oluşturulmamıştır.

10. Varsa, tamamen veya kısmen fiili stok sayımı yapılamamasının gerekçeleri: 

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket hidroektrik santraliyle elektrik üretmekte ve ürettiği elektriği TETAŞ’a satmaktadır ve ürettiği enerji gereği stoklarında bakiye tutmamakta her ay o ayki satışının faturasını kesmektedir.

11. Yurtiçi ve yurtdışı satışlar hesap kalemi içinde yeralan ürün, hurda, döküntü gibi maddelerin satışları ile hizmet satışlarının ayrı ayrı toplamlarının brüt satışların yüzde yirmisini aşması halinde bu madde ve hizmetlere ilişkin tutarları: 

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket'in brüt satışlarının % 20'sini aşan hurda ve döküntü satışları yoktur.

12. İşletmenin varsa satışlarıyla ilgili teşvik ve sübvansiyonlar hakkında bilgi: 

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket'in satışlarıyla ilgili teşvik ve sübvansiyonu yoktur.

13. Önceki döneme ilişkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararların tutarlarını ve kaynaklarını gösteren açıklayıcı not: 

2003 ve 2002 dönemleri için Şirket'in önceki döneme ait gelir ve karları ile önceki döneme ait gider ve zararları yoktur.

14.
Adi ve imtiyazlı hisse senetleri için ayrı ayrı gösterilmek koşuluyla hisse başına kar ve kar payı oranları:
	Hisse Başına Kar (TL/%)
	2003 (*)
	2002

	-------------------------------------------------
	------------------
	-----------------

	- Adi hisse senetleri sahiplerine (Tam)
	--
	1.146/114,6

	- İmtiyazlı hisse senetleri sahiplerine (Tam)
	--
	66.473/6.647,3

	
	
	

	
	
	

	Hisse Başına Kar Payı (TL/%) 
	2003 (*)
	2002

	-------------------------------------------------
	------------------
	-----------------

	- Adi hisse senetleri sahiplerine (Tam)
	-- 
	527/52,7

	- İmtiyazlı hisse senetleri sahiplerine (Tam)
	--
	5.318/531,8


(*)
Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle SPK düzenlemeleri doğrultusunda dağıtılabilir net dönem karı bulunmadığı için kar dağıtım tablosu düzenlenmemiş olup, adi ve imtiyazlı hisse senetleri için ayrı ayrı gösterilmek koşuluyla hisse başına kar ve kar payı oranları yoktur.
15.
Her bir ana üretim grubu için ayrı ayrı olmak üzere, işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet üretim miktarlarındaki değişmeler:
	Ana Üretim Grubu
	Birim
	2003
	2002
	% Değişim

	---------------------
	------------
	-----------------
	----------------
	---------------

	Elektrik
	Kwh
	44.077.200
	45.157.188
	(2)


16.
Her bir ana satış grubu için ayrı ayrı olmak üzere işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet satış miktarlarındaki değişmeler:
	Ana Üretim Grubu
	Birim
	2003
	2002
	% Değişim

	----------------------
	------------
	-----------------
	----------------
	---------------

	Elektrik
	Kwh
	44.077.200
	45.157.188
	(2)


===================

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003VE 2002TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT KAR DAĞITIM TABLOLARI

(MİLYON TL)

	31.12.2003 (*)

--------------------------------------------
	31.12.2002

--------------------------------------------

	
	
	
	
	

	A. DÖNEM KARININ DAĞITIMI
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	   1. Dönem Karı
	
	--
	
	3.571.365

	
	
	
	
	

	   2. Ödenecek Vergiler
	
	--
	
	(1.178.322)

	        -Kurumlar Vergisi
	--
	
	(1.071.202)
	

	        -Gelir Vergisi Kesintisi
	--
	
	--
	

	        -Diğer Vergi ve Benzerleri
	--
	
	(107.120)
	

	
	
	
	
	

	   3.Birinci Tertip Yasal Yedek
	
	--
	
	--

	
	
	-------------
	
	-------------

	      NET DAĞITILABİLİR DÖNEM KARI
	
	--
	
	2.393.043

	
	
	
	
	

	   4. Ortaklara Birinci Temettü
	
	--
	
	(670.052)

	       -Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	
	(478.609)
	

	       -İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	
	(191.443)
	

	
	
	
	
	

	   5.Memur ve İşçilere Temettü
	
	--
	
	(38.289)

	
	
	
	
	

	   6. Yönetim Kuruluna Temettü
	
	--
	
	(57.433)

	
	
	
	
	

	   7- Ortaklara İkinci Temettü
	
	--
	
	(622.811)

	
	
	
	
	

	       -Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	
	(622.811)
	

	
	
	
	
	

	   8. İkinci Tertip Yasal Yedekler
	
	--
	
	(128.419)

	
	
	
	
	

	   9. Statü Yedekleri
	
	--
	
	--

	
	
	----------
	
	----------

	       OLAĞANÜSTÜ YEDEK
	
	--
	
	876.039

	
	
	======
	
	======

	
	
	
	
	

	B. HİSSE BAŞINA KAR (TL / %)
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	    1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--
	
	1.146/114,6

	
	
	
	
	

	    2.İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam) 
	
	--
	
	66.473/6.647,3

	
	
	
	
	

	C. HİSSE BAŞINA KAR PAYI 
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	    1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--
	
	527/52,7

	
	
	
	
	

	    2. İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--
	
	5.318/531,8

	
	
	
	
	


(*)
Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle SPK düzenlemeleri doğrultusunda dağıtılabilir net dönem karı bulunmadığı için kar dağıtım tablosu düzenlenmemiştir.
AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT FON AKIM TABLOLARI

(MİLYON TL)

	
	31.12.2003

---------------------------------------------------------------------
	31.12.2002

----------------------------------------------------------

	
	
	
	
	
	
	

	  A. KAYNAKLAR
	
	
	3.834.385
	
	
	7.068.408

	
	
	
	
	
	
	

	       1- Faaliyet Karından Sağlanan Nakit
	
	3.088.418
	
	
	3.588.655
	

	           a) Olağan  Kar
	3.074.262
	
	
	3.534.971
	
	

	           b) Amortismanlar (+)
	23.271
	
	
	16.124
	
	

	           c) Fon Çıkışı Gerektirmeyen Diğer

               Giderler (+)
	21.823
	
	
	37.560
	
	

	           d) Fon Girişi Sağlamayan Gelirler (-)
	(30.938)
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       2- Olağanüstü Kardan Sağlanan Kaynak
	
	2.404
	
	
	45.888
	

	           a) Olağanüstü Kar
	2.404
	
	
	45.888
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       3-Dönen Varlıkların Tutarında Azalış
	
	230.985
	
	
	3.433.865
	

	
	
	
	
	
	
	

	       4- Kısa Vadeli Borçlarda Artış
	
	512.578
	
	
	--
	

	
	
	
	
	
	
	

	  B. KAYNAK KULLANIMLARI
	
	
	3.834.385
	
	
	7.068.408

	
	
	
	
	
	
	

	       1- Olağanüstü Zarardan Dolayı 

           Kaynak Kullanımı
	
	5.282
	
	
	9.494
	

	
	
	
	
	
	
	

	       a) Olağanüstü Zarar
	5.282
	
	
	9.494
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       2- Ödenen Vergi ve Benzerleri
	
	1.140.666
	
	
	1.245.401
	

	
	
	
	
	
	
	

	       3- Ödenen Temettüler
	
	1.391.324
	
	
	1.454.491
	

	
	
	
	
	
	
	

	       4- Duran Varlıkların Tutarında Artış 
	
	1.088.045
	
	
	4.341.781
	

	
	
	
	
	
	
	

	       5  Kısa Vadeli Borçlarda Azalış
	
	209.068
	
	
	7.379
	

	
	
	
	
	
	
	

	       6- Uzun Vadeli Borçlarda Azalış
	
	--
	
	
	9.862
	

	-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

	NET İŞLETME SERMAYESİNDEKİ

 DEĞİŞİM
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Net İşletme Sermayesinde Artış / (Azalış)
	
	
	(280.719)
	
	
	(3.366.262)

	-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMLERİNE AİT NAKİT AKIM TABLOLARI

(MİLYON TL)

	
	31.12.2003

-----------------------------------------------------------
	31.12.2002

-------------------------------------------------------------

	  A. DÖNEM BAŞI NAKİT MEVCUDU
	
	
	524
	
	
	830.022

	
	
	
	
	
	
	

	  B. DÖNEM İÇİ NAKİT GİRİŞLERİ
	
	
	4.254.366
	
	
	6.573.566

	
	
	
	
	
	
	

	       1- Satışlardan Elde Edilen Nakit
	
	3.433.954
	
	
	3.034.367
	

	
	
	
	
	
	
	

	       a) Net Satış Hasılatı
	3.254.985
	
	
	3.039.292
	
	

	       b) Alacaklardaki Azalışlar
	178.969
	
	
	--
	
	

	       c) Alacaklardaki Artış (-)
	--
	
	
	(4.925)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       2- Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan

            Dolayı Sağlanan Nakit
	
	250.511
	
	
	878.940
	

	
	
	
	
	
	
	

	       3- Olağanüstü Gelir ve Karlardan Sağlanan

            Nakit
	
	2.404
	
	
	45.888
	

	
	
	
	
	
	
	

	       4- Kısa Vadeli Borçlardaki Artış

           (Alımlarla İlgili Olmayan) 
	
	515.317
	
	
	--
	

	
	
	
	
	
	
	

	           a) Diğer Artışlar
	515.317
	
	
	--
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       5- Diğer Nakit Girişleri
	
	52.180
	
	
	2.614.371
	

	
	
	
	
	
	
	

	  C. DÖNEM İÇİ NAKİT ÇIKIŞLARI
	
	
	4.254.263
	
	
	7.403.064

	
	
	
	
	
	
	

	       1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı
	
	252.231
	
	
	212.685
	

	
	
	
	
	
	
	

	           a) Satışların Maliyeti
	268.390
	
	
	222.008
	
	

	           b) Borçlardaki Artış
	--
	
	
	--
	
	

	           c) Amortisman ve Karşılıklar Gibi

               Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-)
	(16.159)
	
	
	(9.323)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       2- Faaliyet Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı
	
	133.909
	
	
	116.892
	

	
	
	
	
	
	
	

	           a) Genel Yönetim Giderleri
	162.844
	
	
	161.253
	
	

	           b) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-)
	(28.935)
	
	
	          (44.361)
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       3- Olağanüstü Gider ve Zararlardan Dolayı 

            Nakit Çıkışı
	
	5.282
	
	
	9.494
	

	
	
	
	
	
	
	

	            a) Olağanüstü Gider ve Zararlar
	5.282
	
	
	9.494
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	       4- Duran Varlık Yatırımlarına İlişkin 

            Nakit Çıkışı
	
	1.088.045
	
	
	4.341.781
	

	
	
	
	
	
	
	

	       5- Ödenen Vergi ve Benzerleri
	
	1.140.666
	
	
	1.245.401
	

	
	
	
	
	
	
	

	       6- Ödenen Temettüler
	
	1.391.324
	
	
	1.454.491
	

	
	
	
	
	
	
	

	       7- Diğer Nakit Çıkışları
	
	242.806
	
	
	22.320
	

	
	
	
	----------
	
	
	-----

	  D. DÖNEM SONU NAKİT MEVCUDU
	
	
	627
	
	
	524

	
	
	
	====
	
	
	===

	  E. NAKİT ARTIŞ VEYA (AZALIŞI)
	
	
	103
	
	
	(829.498)

	
	
	
	=====
	
	
	========


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 VE 2002 TARİHLERİNDE SONA EREN HESAP 

DÖNEMLERİNE AİT SATIŞLARIN MALİYETİ TABLOLARI

(MİLYON TL)
	
	31.12.2003
	31.12.2002

	
	--------------------------------------
	------------------------------------

	ÜRETİM MALİYETİ
	
	268.390
	
	222.008

	
	
	
	
	

	  A. DİREKT İŞÇİLİK GİDERLERİ
	159.920
	
	132.564
	

	
	
	
	
	

	  B. GENEL ÜRETİM GİDERLERİ
	108.470
	
	89.444
	

	
	
	
	
	

	ÜRETİLEN MAMUL MALİYETİ
	
	268.390
	
	222.008

	
	
	
	
	

	SATILAN MAMUL MALİYETİ
	
	268.390
	
	222.008

	
	
	----------
	
	----------

	SATIŞLARIN MALİYETİ
	
	268.390
	
	222.008

	
	
	======
	
	======

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


TEMEL RASYOLAR:

	MALİ ORANLAR
	2001
	2002
	2003

	1-LİKİDİTE ORANLARI
	
	
	

	Cari Oranlar
	2,68
	0,90
	0,72

	Asit Test Oranı
	2,68
	0,90
	0,72

	Nakit Oranı
	1,84
	0,06
	0,02

	2-FAALİYET ORANLARI
	
	
	

	Dönen Varlıkların Devir Hızı Oranı
	0,16
	2,29
	3,08

	Öz Sermaye Devir Hızı
	0,14
	0,44
	0,42

	Hazır Değerler Devir hızı
	0,99
	34.98
	93,49

	3-MALİ BÜNYE ORANLARI
	
	
	

	Toplam Borçlar/Toplam Aktifler
	0,25
	0,17
	0,16

	Öz Kaynaklar/Toplam Aktifler
	0,75
	0,82
	0,83

	4-KARLILIK ORANLAR
	
	
	

	Brüt Satış karı/Net Satışlar
	0,80
	0,93
	0,92

	Faaliyet Karı/Net Satışlar
	5,95
	1,16
	0,94

	Net kar/Net Satışlar
	3,95
	0,79
	0,66

	Hisse senetleri nazari değer oranı
	2,860
	3,309
	3,684

	Fiyat / Kazanç (F/K) 
	23,24
	13,08
	11,70

	PD/DD(Hissenin Fiyatının/Defter Değerinin Kaç Katı
	4,28


	2,09


	1,76



	Temettü verimi Oranı

((nakit net temettü/piyasa değeri)*100)
	4,08


	7,25
	-


   Not:Hisse Senetlerinin Piyasa Değerleri ( 1.000.-TL):

   - 31.12.2001 tarihi itibarı ile   12,250TL

   - 31.12.2002 tarihi itibarı ile      6,900TL

   - 31.12.2003 tarihi itibari ile      6,500TL
SERMAYE PİYASASI KURULU’NUN SERİ:XI NO: 20 VE 21 TEBLİĞLERİNE GÖRE DÜZENLENMİŞ 
BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ 2003 YILI ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ MALİ TABLOLAR VE DİPNOTLARI
AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİ İTİBARİYLE

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ BİLANÇO

(MİLYON TL)

	AKTİF (VARLIKLAR)

---------------------------------------------------------
	31.12.2003

---------------------------------------------------------------------

	I.    DÖNEN VARLIKLAR
	
	
	1.054.898

	
	
	
	

	  A. HAZIR DEĞERLER
	
	627
	

	       1- Kasa
	573
	
	

	       2- Bankalar
	54
	
	

	
	
	
	

	  B. MENKUL KIYMETLER
	
	34.190
	

	       1- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonoları
	--
	
	

	        2- Diğer Menkul Kıymetler
	34.190
	
	

	
	
	
	

	  C. KISA VADELİ TİCARİ ALACAKLAR
	
	141.756
	

	       1- Alıcılar
	143.100
	
	

	       2- Verilen Depozito ve Teminatlar
	43
	
	

	       3-Alacak Reeskontu (-)
	(1.387)
	
	

	
	
	
	

	  D. DİĞER KISA VADELİ ALACAKLAR
	
	--
	

	       1- Kısa Vadeli Diğer Alacaklar
	--
	
	

	
	
	
	

	  E. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR
	
	878.325
	

	
	
	
	

	II.  DURAN VARLIKLAR  
	
	
	22.608.715

	
	
	
	

	  A. UZUN VADELİ TİCARİ ALACAKLAR
	
	--
	

	       1- Verilen Depozito ve Teminatlar
	--
	
	

	
	
	
	

	  B. FİNANSAL DURAN VARLIKLAR
	
	14.831.939
	

	       1- İştirakler
	14.830.136
	
	

	       2- İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)
	
	
	

	       3- Diğer Finansal Duran Varlıklar
	131.519
	
	

	       4- Diğer Finansal Duran Varlıklar Değer   

           Düşüklüğü Karşılığı
	(129.716)
	
	

	
	
	
	

	  C. MADDİ DURAN VARLIKLAR
	
	7.833.494
	

	       1- Arazi ve Arsalar
	10.860
	
	

	       2- Yerüstü ve Yer altı Düzenleri
	31.550
	
	

	       3- Binalar
	9.032.427
	
	

	       4- Makine, Tesis ve Cihazlar
	8.180.557
	
	

	       5- Taşıt Araç ve Gereçleri
	181.613
	
	

	       6- Döşeme ve Demirbaşlar
	267.142
	
	

	       7- Birikmiş Amortismanlar (-)
	(9.870.655)
	
	

	
	
	
	

	  D. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
	
	(56.718)
	

	       1- Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	(56.718)
	
	

	
	
	
	

	  E. DİĞER DURAN VARLIKLAR
	
	--
	

	
	
	
	-------------

	AKTİF (VARLIKLAR) TOPLAMI
	
	
	23.663.613

	
	
	
	========


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİ İTİBARİYLE 

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ BİLANÇO

(MİLYON TL)

	PASİF (KAYNAKLAR)

------------------------------------------------------------
	31.12.2003

------------------------------------------------------------------

	
	
	
	

	I.    KISA VADELİ BORÇLAR
	
	
	1.497.886

	
	
	
	

	  A. TİCARİ BORÇLAR
	
	484.300
	

	       1- Satıcılar
	--
	
	

	       2- Borç Senetleri
	500.000
	
	

	       3-Borç Senetleri Reeskontu (-)
	(15.700)
	
	

	
	
	
	

	  B. DİĞER KISA VADELİ BORÇLAR
	
	93.020
	

	       1- Ortaklara Borçlar
	9.749
	
	

	       2- Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintiler
	67.583
	
	

	       3- Kısa Vadeli Diğer Borçlar
	15.688
	
	

	
	
	
	

	  C. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI
	
	920.556
	

	       1. Vergi Karşılığı
	920.556
	
	

	
	
	
	

	II.  UZUN VADELİ BORÇLAR  
	
	
	108.346

	
	
	
	

	  A. BORÇ VE GİDER KARŞILIKLARI
	
	108.346
	

	       1- Kıdem Tazminatı Karşılıkları
	108.346
	
	

	
	
	
	

	III. ÖZ SERMAYE  
	
	
	22.057.381

	
	
	
	

	  A. SERMAYE
	
	2.088.000
	

	
	
	
	

	  B. EMİSYON PRİMİ
	
	135.018
	

	
	
	
	

	  C. YEDEKLER
	
	3.291.629
	

	       1- Yasal Yedekler
	923.302
	
	

	       2- Statü Yedekleri
	--
	
	

	       3- Olağanüstü Yedek
	2.368.327
	
	

	
	
	
	

	  D. ÖZSERMAYE ENFLASYON DÜZELTME FARKLARI
	
	18.396.597
	

	
	
	
	

	  E. NET DÖNEM KARI
	
	4.145.186
	

	
	
	
	

	  F. GEÇMİŞ YILLAR ZARARLARI
	
	(5.999.049)
	

	
	
	
	--------------

	PASİF (KAYNAKLAR) TOPLAMI
	
	
	23.663.613

	
	
	
	========


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ BİLANÇO DİPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL)’nin 31 Aralık 2003 tarihindeki satın alım gücü cinsinden

Milyon TL olarak gösterilmiştir)
1.     İşletmenin fiili faaliyet konusu: 

Ana faaliyet konusu, 29 Şubat 1984 gün ve 2983 sayılı "Tasarrufların hızlandırılması hakkında kanun" ve 4 Aralık 1984 gün 3096 sayılı kanun hükümlerine ve bu kanunlar uyarınca çıkarılmış yönetmeliklere göre Türkiye Elektrik Kurumu’na ait olup işletilmek üzere kendine verilen elektrik üretimi ve dağıtım tesislerini işletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi (Şirket) Isparta'da tescilli bir sermaye şirketidir (Not 33).

2.
Şirket'in % 10 ve % 10'dan daha fazla hisseye sahip ortakların dökümü: 
Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle % 10 ve % 10'dan daha fazla hisseye sahip ortakları bulunmamaktadır.

3.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar:

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

Genel kurulda, Şirket Yönetim Kurulunun üyelerinin tamamı A Grubu hamiline yazılı hisse sahibi ortakların belirleyeceği adaylar arasından seçilmelidir. Türk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi uyarınca açılacak Yönetim Kurulu üyeliğine seçilecek üyenin A Grubu hamiline yazılı hisse sahipleri çoğunluğunca da tasvip edilmesi şarttır. A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortakların veya vekillerinin her hisse senedi için 100 oy hakkı vardır. Bundan sonra yapılabilecek sermaye artışları dolayısıyla çıkarılacak B Grubu hisse senetlerine sahip ortakların veya vekillerinin ise her hisse senedi için 1 oy hakkı olacaktır. Şirket karından % 5 oranında kanuni yedek akçe, kalan kardan Sermaye Piyasası Kurulu tarafınca saptanan oran ve miktarda birinci temettü ayrıldıktan sonra kalan karın % 10’u A Grubu hamiline yazılı hisse senedi sahibi ortaklara dağıtılır.

4.    Kayıt sermayeli ortaklıklarda kayıtlı sermaye tutarı: 

Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihlerinde kayıtlı sermaye tutarları 10.000.000 TL’dir.

5.
Yıl içinde yapılan sermaye artırımları ve kaynakları: 
Cari dönem içerisinde sermaye artırımı yapılmamıştır.

6.     Yıl içinde ihraç edilen hisse senedi dışındaki menkul kıymetler: 

Cari dönemde Şirket'in ihraç edilen hisse senedi dışındaki menkul kıymetleri yoktur.

7. Yıl içinde itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymetler:

Cari dönemde Şirket'in itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymetleri yoktur. 

8.
Cari dönemdeki maddi duran varlık hareketleri:
	
	2003

	
	------------------

	d) Satın alınan, imal ve inşa edilen maddi 

      duran varlıkların maliyeti:
	44.045

	
	

	e) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran 

      varlık maliyeti
	20.102

	
	

	f) Cari dönemde yeniden değerleme değer 

artışları 
	--

	
	

	d) Yapılmakta olan yatırımların niteliği, toplam 

     tutarı, başlangıç ve bitiş tarihi ve    

     tamamlanma derecesi
	--



Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yapılmakta olan yatırımları yoktur.

9.     Cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indirimi yoktur. 

10. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklarla olan alacak ve borç ilişkisi: 
31 Aralık 2003 tarihi itibariyle 9.749 TL tutarındaki ortaklara borçlar hesabı ödenecek temettü borçlarını temsil etmektedir.

11. Stoklar ve diğer bilanço kalemlerinde uygulanan değerleme, envanter ve amortisman ayırma yöntemleri, bunlarda ve diğer muhasebe politikalarında önceki dönemlere göre yapılan değişiklikler, bu değişikliklerin parasal etkileri ve işletmenin sürekliliği ile ilgili dönemsellik varsayımlarını değiştirecek muhtemel gelişmeler ve bunların gerekçeleri:
Şirket, 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren hesap dönemi ile ilgili  mali tablolarını, Sermaye Piyasası Kurulu'nun (SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayımlanan XI-1 no'lu “Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğ”i (XI-1 Tebliği), bu tebliğe değişiklik ve eklemeler yapan ek tebliğleri ve 28 Kasım 2001 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan XI-20 no'lu “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i (XI-20 Tebliği) ile Seri: XI, No: 21 “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i (XI-21 Tebliği) esas alarak hazırlamıştır. Şirket 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle mali tablolarını SPK'nun XI-20  ve 21 tebliğlerini baz alarak ilk defa hazırladığından mali tablolar ve mali tablo dipnotları karşılaştırmalı olarak verilmemiştir. 


İlişikteki mali tabloların yanı sıra Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle XI-1 sayılı tebliği uyarınca enflasyona göre düzeltilmiş mali tabloları da ayrıca hazırlanmıştır.

İlişikteki mali tabloların hazırlanmasında esas alınan belli başlı muhasebe prensipleri, aşağıdaki gibidir :

a) Enflasyon Muhasebesi Uygulama esasları: Türk Lirası’nın dönem sonundaki alım gücündeki değişikliğe yönelik ilk elde etme maliyeti ilkesi esas alınarak düzenlenmiş mali tablolara yapılacak düzeltmeler, Seri XI No 20 sayılı tebliğ çerçevesinde uygulanmıştır. Bu tebliğ, yüksek enflasyonun hakim olduğu ekonomiye ait para birimlerinin kullanıldığı durumlarda, SPK tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak hazırlanan mali tabloların, bilançoların düzenlendiği tarihte geçerli olan Türk Lirası’nın cari satın alma gücünün esas alınarak hazırlanmasını ve önceki dönem mali tabloların da karşılaştırma amacıyla aynı değer ölçüleri kullanılarak, yeniden düzenlenmesini öngörmektedir. Bu tebliğin uygulanmasını öngören bir diğer sebep ise yıllık bilanço tarihindeki fiyat endeksi rakamının, ilgili hesap dönemi dahil önceki üçüncü hesap döneminin başındaki fiyat endeksi rakamının %100 aşması ve ilgili dönemin bilanço tarihindeki fiyat endeksi rakamının, hesap döneminin başına göre %10 veya daha fazla bir oranda artması halinde, içinde bulunulan hesap döneminde yüksek enflasyon döneminin başlamasıdır. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Devlet İstatistik Enstitüsü’nün Toptan Eşya Genel Fiyat Endeksi baz alınarak hesaplanan fiyat endeksi, bu hesap dönemi dahil önceki üçüncü hesap döneminin başına göre %181.1 oranında artmıştır.

Bu tebliğ çerçevesinde mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesinin ana ilkeleri:

· Seri XI No 20 sayılı tebliğ hükümleri, yüksek enflasyon dönemlerinde mali tabloların paranın bilanço günündeki cari satın alma gücü esas alınarak düzenlenmesini ve bir önceki yıl bilançosunun da aynı tebliğ hükümleri çerçevesinde düzeltme işlemine tabi tutulmasını gerektirir.

· Parasal varlık ve borçlar, paranın değerindeki değişmeler karşısında nominal değerlerini aynen koruyan ancak satınalma güçleri düşen kalemler oldukları ve paranın bilanço tarihindeki cari satın alma gücü cinsinden ifade edilmiş oldukları için ayrıca düzeltme işlemine tabi tutulmamıştır.

· Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile çarpılmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. 

· Sermayenin düzeltilmesinde sermaye artırımının tescil tarihi veya sermaye artırımına mahsuben ödenen tutarların tahsil tarihi dikkate alınmıştır. Emisyon primlerinin düzeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alınmıştır. Yedek akçelerden ve dağıtılmamış karlardan yapılan sermaye artışları, sermaye artırımının tescil tarihi esas alınarak düzeltme işlemine tabi tutulmuştur.

· Gelir tablosunda, amortisman ve itfa payları, satışların maliyeti ve gelir veya gider olarak doğrudan gelir tablosuyla ilişkilendirilen parasal olmayan kalemler dışındaki tüm kalemler gelir ve gider kalemleri aylık enflasyon katsayıları ile düzeltme işlemine tabi tutulmaktadır. Amortisman ve itfa payları, ilgili aktiflerin düzeltilmiş değerleri üzerinden, gelir veya gider olarak doğrudan gelir tablosuyla ilişkilendirilen parasal olmayan kalemler, satışa konu olan varlığın düzeltilmiş net değeri ile satış bedelinin düzeltilmiş değeri arasındaki fark olarak yeniden hesaplanmaktadır. Tutarı dönem sonunda kesinleşecek veya dönem sonunda ortaya çıkan verilere göre hesaplanan kıdem tazminatı gibi karşılıklar dönem sonundaki nihai tutarlarıyla  mali tablolara yansıtılmıştır.

· Parasal varlık bulundurmaktan doğan kayıplar ile parasal yükümlülük bulundurmaktan doğan kazançlar, net parasal pozisyon zararı hesabında yansıtılmıştır.

· Türk Lirası üzerinden vadeli olarak gerçekleşen alımların ve satımların içerdiği enflasyon payı, alım-satım tarihi itibariyla ilgili borç veya alacağın vadesine mütenasip vadelerde devlet iç borçlanma senetleri için İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda oluşan faiz hadleri kullanılarak düzeltme işlemine tabi tutulmuştur ve ilgili kalemler bu tutar düşüldükten sonra kalan tutarları üzerinden düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. 

· Şirket, SPK’nun XI-20  Tebliği hükümleri uyarınca  mali tablolarını ilk defa             31 Aralık 2003 tarihi itibariyle düzenlemiştir. XI-26 tebliği uyarınca, ilave mali tablolarda kayıtlı değerleri üzerinden gösterilen özsermaye kalemlerinin düzeltilmesi sonucu oluşan farklar, toplu halde “Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları” hesabında gösterilmiştir. Aktif kalemlerin ve borçların XI-20 Tebliğ uyarınca düzeltilmesi sonucunda oluşan farkların ise; 31 Aralık 2003 hesap döneminin başlangıcına kadar olan kısmı “Geçmiş Yıl Zararları”, cari döneme ilişkin kısmı ise “Net Parasal Pozisyon Karı” hesabına dahil edilmek suretiyle kayda alınmıştır.

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle, mali tabloları düzeltmek için kullanılan endeks ve düzeltme katsayıları aşağıdaki gibidir:

	
	Endeks
	Katsayı

	
	---------------
	------------

	31 Aralık 2003
	4,951.7
	1.491

	31 Aralık 2002
	6,478.8
	1.139

	31 Aralık 2001
	7,382.1
	1.000


31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

b) Özkaynak Metodu Uygulama Esasları: Şirket’in %25,45 oranda iştirak ettiği Göltaş Enerji ve Sanayi Ticaret A.Ş. özkaynak yöntemine göre ilişikteki mali tablolarda yer almaktadır. Şirket’in %20 ila %50’sini elinde bulundurduğu veya oy hakkına sahip olduğu, ancak faaliyetlerini önemli ölçüde kontrol edemediği iştirakler, özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirilirler. Özkaynak yönteminde iştirak net varlık tutarıyla bilançoda gösterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya çıkan Şirket payı gelir tablosuna dahil edilir. İştiraklerin net aktif değerindeki düşüşün geçici olmaması durumunda iştirak değeri, mali tablolarda azaltılmış değeriyle gösterilir. Şirket tarafından oy hakkı veya hisselerin %20’sinden azına sahip olunan diğer iştirakler endekslenmiş maliyetleri üzerinden muhasebeleştirilirler. Gerekli olduğu hallerde değer düşüklüğü karşılığı ayrılır. 

Özkaynak yöntemi uygulanan ortaklığın iştirak haline geldiği tarih itibariyle ve daha sonraki pay alımlarında bir defaya mahsus olmak üzere, ana ortaklığın iştirakin sermayesinde sahip olduğu payların elde etme maliyeti, bu payların iştirakin makul değere göre değerlenmiş bilançosundaki özsermayesinde temsil ettiği değerden mahsup edilmiştir. Kayıtlı değer lehine oluşan fark, pozitif şerefiye olarak bilançonun aktifinde ayrı bir kalemde gösterilir ve şerefiyenin izafe edildiği ekonomik birimin faydalı ömrünü geçmemek üzere en fazla 20 yıl içinde itfa edilir; kayıtlı değer aleyhine oluşan fark ise negatif şerefiye olarak bilançonun aktifinde negatif olarak gösterilir ve en fazla 20 yıl içinde itfa edilir. 

c) Bankalar: Bankalar hesabı, vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarını içermektedir. Sözkonusu vadeli mevduatlar, vadelerinde elde edilecek gelirin bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden kısmı için hesaplanan gelir tahakkuku toplamı üzerinden gösterilmiştir.

d) Menkul Kıymetler: Menkul kıymetler maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilecek gelirin söz konusu menkul kıymetlerin iktisabından bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden kısmı için hesaplanan gelir tahakkuku toplamı üzerinden gösterilmiştir.

e) Alacak ve Borç Reeskontu: Vadeli olarak gerçekleşen alımların ve satımların içerdiği enflasyon payı, ilgili borç veya alacağın vadesine mütenasip vadelerde devlet iç borçlanma senetleri için İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda oluşan faiz hadleri kullanılarak düzeltme işlemine tabi tutulmuştur.
f) Finansal Duran Varlıklar: Şirket’in tek iştiraki olan Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş. özkaynak metodu üzerinden gösterilmektedir. Diğer finansal duran varlık olan Gökdere Elektrik A.Ş. ise elde etme maliyetinin enflasyona göre düzeltilmiş değeri üzerinden gösterilmektedir. 
g) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar: Amortismana tabi maddi duran varlıklar ile maddi olmayan duran varlıklar, ilgili varlıkların elde etme maliyetinin satın alma yıllarına ait düzeltme katsayısı kullanılarak yeniden düzenlenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir. İlgili amortisman ve tükenme ve itfa payları enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden geçmişe şamil olacak şekilde faydalı ömüre göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanır. 



Sabit kıymetlerin ekonomik ömürleri gözönüne alınarak belirlenen amortisman ve itfa oranları aşağıda belirtilmiştir:


Binalar 
4 %


Yeraltı ve yerüstü düzenleri
4-20 %


Makina ve cihazlar
4-25 %


Taşıtlar
5-20 %


Döşeme ve demirbaşlar
10-25 %


Bilgisayar Programları
20 %


Şerefiye
5 %

Şirket Vergi Usul Kanunu’na göre maddi ve maddi olmayan duran varlıklarını aşağıdaki şekilde değerlemektedir:
Şirket cari ve önceki dönemlerde yeniden değerleme yapmamıştır. Şirket, görevli şirket statüsünde olduğundan maddi duran varlıkların yeniden değerlemeye tabi tutulmasına mevzuat imkan tanımamaktadır. Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar, maliyet tutarları üzerinden normal amortisman metoduna göre vergi mevzuatında belirlenmiş esaslar çerçevesinde amortismana tabi tutulmaktadır.
h) Kıdem Tazminatı Karşılıkları: İş Kanunu'na göre, hesap dönemi sonu itibariyle kıdem tazminatına hak kazanmış personele ileride ödenmesi muhtemel borç yükü hesaplanmakta ve gerekli karşılık Sermaye Piyasası Kurulu'nun düzenlemeleri doğrultusunda ayrılmaktadır.

i) Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar: Şirketin yabancı para cinsinden varlık ve borcu yoktur.

j) Vergiler: Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı %30’dur. Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 2004 mali yılı için kurumlar vergisi oranı %33’tür.

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 (2004 mali yılı için %33) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10’uncu gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borçlara da mahsup edilebilir.

En az iki yıl süre ile elde tutulmuş bağlı ortaklıklardaki iştirakler ile gayrimenkullerin satışından doğan karlar, satıldıkları yıl sermayeye eklenmeleri şartı ile 31 Aralık 2004 tarihine kadar vergiden istisnadır.
Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kıymetlere ilişkin 5 milyar TL’nin (2004 yılı için 6 milyar TL) üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19.8 oranında stopaj hesaplanacaktır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

12. Tebliğin 1 nolu ekinde belirtilen bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve açıklamayı gerektiren hususlara ilişkin bilgi: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

· 1 Ocak 2004 tarihinden geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı 1.485 TL’sına yükselmiştir.

20 Şubat 2001 tarihli 4628 sayılı kanun ile Elektrik Piyasası Düzenleme Kurumu kurulmuş ve daha sonra 18 Nisan 2001 tarih ve 4646 sayılı Doğalgaz Piyasası Kanunu uyarınca kurumun ismi Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK) olarak değiştirilmiştir. Kurumun amacı istikrarlı ve şeffaf bir elektrik enerjisi piyasasının oluşturulması ve bağımsız düzenleme ve denetimin sağlanması için ilgili kanunun etkin şekilde uygulanmasını sağlamaktır. Şirket 25 Nisan 2003 tarih ve 03/128 numaralı yazı ile yurt genelinde üretim faaliyeti gerçekleştirebilmek için Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile imzalan sözleşmeye paralel olarak 49 yıl süreli lisans alabilmek amacıyla gerekli belgeleri temin ederek Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’na başvurmuştur.

13. Tebliğin 2 nolu ekinde belirtilen şarta bağlı zararlar ile her türlü şarta bağlı kazançlara ilişkin bilgi: 

31 Aralık 2003 itibariyle tebliğin 2 nolu ekinde belirtilen şarta bağlı zarar ile her türlü şarta bağlı kazancı aşağıdaki gibidir:

T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlığı Enerji İşleri Genel Müdürlüğü üretilen elektrik enerjisinin birim satış fiyatlarına ilişkin tarifeyi bildirmektedir. Şirket sözkonusu tarifeye uygun fatura düzenlemesine karşın itiraz ederek Eylül 2002 tarihinden itibaren faturalarını “ihtiraz-i kayıt” şerhi düşerek kesmektedir.

Türkiye Elektrik İletim Anonim Şirket’i (TEİAŞ) Genel Müdürlüğü Mali İşler ve Finans Yönetimi Dairesi Başkanlığı ile Şirket arasında “İletim Hizmet Bedeli” konusunda itilaf bulunmaktadır. Bu itilaf nedeniyle TEİAŞ tarafından Şirket’e kesilen “İletim Hizmet Bedeli” faturaları TEİAŞ’a iade edilmektedir. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle iade edilen faturaların toplam tutarı 23.562 TL’dir.

14. İşletmenin gayrisafi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunan muhasebe tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve bunların parasal etkileri: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle işletmenin gayrisafi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunan muhasebe tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve bunların parasal etkileri bulunmamaktadır.

15.
Aktif değerlerin üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in % 25,45 oranında iştirak ettiği Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin tüm hisseleri üzerinde ABB Export Bank/Creditanstalt AG lehine (ihracat ve ticari kredi anlaşmaları sebebiyle) rehin tesis edilmiştir.

16. Aktif değerlerin toplam sigorta tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle aktif değerlerin toplam sigorta tutarı 10.624.100 TL’dir.

	Aktifin Türü
	Net Defter Değeri
	Teminat Tutarı
	Teminat Kapsamı %

	-------------------------------------
	-----------------------
	--------------------
	-----------------------

	Taşıt Araç ve Gereçleri
	137.211
	122.000
	89

	Binalar, Makine, Tesis ve Cihazlar
	7.653.016
	10.502.100
	100


17. Alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatlar bulunmamaktadır.
18. Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhüt bulunmamaktadır.

19.   Bankalardaki mevduatın bloke olanına ilişkin tutarlar: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in banka hesaplarında bloke mevduatı ve vadeli mevduatı bulunmamaktadır.

19. Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran varlıkların borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran varlıkların maliyet bedellerine göre değerlerini gösteren bilgi: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in finansal duran varlıkları içerisinde borsada işlem gören menkul kıymet yoktur.

20. Menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu içinde yer alıp işletmenin ortakları, iştirakleri ve bağlı ortaklıklar tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet tutarları ve bunları çıkaran ortaklıklar: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu içinde yer alıp işletmenin ortakları, iştirakleri ve bağlı ortaklıkları tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet tutarları ve bunları çıkaran ortaklıklar bulunmamaktadır.

22.  Mali tablolarda “diğer” ibaresini taşıyan hesap kalemlerinden dahil olduğu gurubun toplam tutarının % 20’sini veya bilanço aktif toplamının % 5’ini aşan kalemlerin ad ve tutarları: 

a)
Diğer Dönen Varlıklar:
	
	2003

	
	------------------

	Geçici Vergi
	825.791

	Peşin ödenen vergi ve fonlar
	37.913

	Gelecek aylara ait giderler
	14.621

	
	-----------

	
	878.325

	
	======


b)
Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar:

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 1.716 TL tutarındaki bilgisayar programları ile 58.434 TL tutarındaki negatif şerefiye toplamından oluşmaktadır.

c)
Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
	
	2003

	
	-------------------

	Özkaynak yöntemine göre 

  kaydedilen iştirak geliri
	2.493.458

	Reeskont Geliri
	16.875

	Repo Faiz Geliri 
	7.677

	Negatif şerefiye itfa payı
	3.292.

	
	-----------

	
	2.521.302

	
	=======


d)
Diğer Olağanüstü Gelir ve Karlar

	
	2003

	
	--------------------

	Sabit kıymet satış geliri
	7.590

	Sigorta Tazminat Geliri
	2.355

	Diğer
	231

	
	--------

	
	10.176

	
	=====


e)
Diğer Olağanüstü Gider ve Zararlar
	
	2003

	
	--------------------

	Ödenen Fonlar
	3.489

	Binek Oto Giderleri
	1.087

	Ödenen Ceza ve Tazminatlar
	132

	Diğer
	616

	
	-------

	
	5.324

	
	=====


23.
“Diğer Alacaklar” ile “Diğer Kısa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço aktif toplamının yüzde birini aşan, personelden alacaklar ile personele borçlar tutarlarının ayrı ayrı toplamları: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle personelden alacaklar ve personele borçlar bilanço aktif toplamının % 1'ini aşmamaktadır. 
21. Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarları ve bunların borçluları: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ortaklar ve iştiraklerden alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak yoktur.

22. Vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarı: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket'in karşılık ayrılması gereken şüpheli bir alacağı yoktur.
23. İşletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip iştirakler ve bağlı ortaklıklar ve diğer finansal duran varlıklar dökümü, iştirakler, bağlı ortaklıklar ve diğer finansal duran varlıklar hesabında yer alan ortaklıkların isimleri ve iştirak oran ve tutarları, sözkonusu ortaklıkların düzenlenen en son mali tablolarında yer alan dönem karı veya zararı, net dönem karı veya zararı ile bu mali tabloların ait olduğu dönem, Kurulumuz standartlarına göre hazırlanıp hazırlanmadığı, bağımsız denetime tabi tutulup tutulmadığı ve bağımsız denetim raporunun olumlu, olumsuz ve şartlı olmak üzere hangi türde olduğu:
	2003

	-----------------------------------

	İştirakler
	İştirak Oranı
	İştirak Tutarı

	---------------------------------------------
	--------------
	--------------------

	Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	% 25,45
	14.830.136

	
	
	

	İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)
	
	--

	
	
	-------------

	
	
	14.830.136

	
	
	========


	Diğer Finansal Duran Varlıklar
	
	

	---------------------------------------------
	
	

	Gökdere Elektrik A.Ş.
	% 6,7
	131.519

	
	
	

	Diğer Finansal Duran Varlıklar 

 Değer Düşüklüğü
	
	(129.716)

	
	
	--------

	
	
	1.803

	
	
	====


31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	-----------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	10.361.033 (***)
	9.797.479 (***)
	Tabi (**)


31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

	Şirket İsmi
	Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Net Dönem Karı 

veya (Zararı)
	Bağımsız Denetime 

Tabi Olup Olmadığı

	-----------------------------
	----------------------
	---------------------
	--------------------------

	Gökdere Elektrik A.Ş.
	(9.836) (*)
	(9.836) (*)
	Tabi Değil


(*)
Tarihi maliyetli mali tablolardaki değerleri ifade etmektedir.

(**)
SPK’nın Seri: XI, No: 21 sayılı tebliği kapsamında denetime tabi tutulmuştur.

(***)
SPK’nın Seri: XI, No: 20 sayılı tebliği uyarınca hazırlanmış mali tablolardan alınmıştır.
24. İştirakler ve bağlı ortaklarda içsel kaynaklardan yapılan sermaye artırımı nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarları: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle iştirakler ve bağlı ortaklarda içsel kaynaklardan yapılan sermaye artırımı nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarları yoktur.

28.
Taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunların değerleri: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni hak bulunmamaktadır.

29.
Duran varlıklarda son üç yılda yapılan yeniden değerleme tutarları:

Şirket 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yeniden değerleme yapmamaktadır.

25. 31 Aralık tarihi itibariyle yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı paraların tutarları ve Türk Lirası’na dönüştürülme kurları: 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı para bulunmamaktadır. 

26. Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutarı:

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülükler bulunmamaktadır.
32.
Kategorileri itibariyle yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı:
	
	2003

	
	-------------------------------------------------------------------------------------------

	
	Mühendis
	Teknisyen
	İşçi
	Sekreter
	İdari
	Güvenlik
	Toplam

	
	-----------
	------------
	---------
	-----------
	---------
	-----------
	-----------

	Santral Personeli
	1
	8
	--
	--
	--
	9
	18

	İdari Personel
	--
	--
	1
	1
	1
	--
	3

	
	
	
	
	
	
	
	---

	
	
	
	
	
	
	
	21

	
	
	
	
	
	
	
	==


33.
Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar:

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle;

· Şirket, Türkiye Elektrik Kurumu dışındaki kuruluşların elektrik üretimi, dağıtımı ve ticareti ile görevlendirilmesi hakkındaki 3096 sayılı Kanunun 4.maddesi ve sözkonusu Kanun maddesinin uygulanmasıyla ilgili 4 Eylül 1985 tarih ve 18858 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Türkiye Elektrik Kurumu dışındaki kuruluşlara elektrik enerjisi kurma ve işletme izni verilmesi esaslarını belirleyen yönetmelik hükümleri uyarınca Aksu-Çayköy enerji üretimi tesisinin işletilmesi hususlarında Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile 1986 yılında sözleşme imzalamıştır. 

Aksu-Çayköy enerji üretimi tesisinin Şirket tarafından işletme süresi imzalanan sözleşme şartlarına göre 50 yıldır. Bu sürenin sonunda tarafların mutabakatı halinde ilgili yönetmelik hükümlerine göre işletme süresi uzatılabilir.

· Şirket’in % 25,45 oranında iştirak ettiği Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin tüm hisseleri üzerinde ABB Export Bank/Creditanstalt AG lehine (ihracat ve ticari kredi anlaşmaları sebebiyle) rehin tesis edilmesi durumu devam etmektedir.

· Şirket, mali tablolarını XI-20 ve XI-21 no’lu SPK Tebliğleri uyarınca ilk defa 31 Aralık 2003 tarihinde düzenlemiş bulunmaktadır. Mali tabloların bu tebliğ hükümleri uyarınca ilk defa düzenlendiği 2003 yılı hesap dönemi başına kadar olan dönemde düzeltilmiş tutarları ile olmak üzere, aktif kalemlerden, borçların ve öz sermaye kalemlerinin çıkarılması sonucunda kalan kısım öz sermaye hesap grubu içinde, geçmiş yıllar karı/(zararı) ve çevrim farkları (öz sermaye enflasyon düzeltme farkları) hesabında izlenmektedir. İlk mali tablo denkleştirme işlemi 31 Aralık 2002 tarihli bilanço üzerinde yapıldığı için 2002 yılı hesap dönemine ait kar/(zarar) hesaplanmamıştır. Bu kapsamda önceki dönem mali tabloları da bağımsız denetimden geçmiştir.

· Özsermaye kalemleri oluştukları tarihten bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile çarpılmak suretiyle bilanço tarihindeki değerlere taşınmıştır. Ekli mali tablolarda nominal bedelleri ile gösterilen özsermaye kalemlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi “Yedekler” hesap grubu altında “Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları Hesabında” gösterilmiştir. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları hesabının detayı ve oluştukları hesaplar aşağıdaki gibidir;

	
	31 Aralık 2003

	
	------------------

	Hesap İsmi
	Milyon TL

	---------------
	------------------

	Sermaye
	14.806.288

	Yasal Yedekler
	2.534.641

	Olağanüstü Yedek
	686.937

	Emisyon Primi
	368.731

	
	--------------

	
	18.396.597

	
	========


· Diğer maddi olmayan duran varlıklar içerisinde yer alan negatif şerefiyenin hesaplaması aşağıdaki gibidir: 

	
	

	İlk iştirak tarihindeki enflasyona göre 

  yeniden belirlenmiş maliyet bedeli
	8.228.928

	
	

	İlk iştirak tarihindeki iştirakin enflasyona 

  göre düzeltilmiş özkaynaklarındaki 

  Şirket’in payı
	8.294.769

	
	-----------

	Negatif şerefiye
	(65.841)

	
	

	31 Aralık 2003 tarihi itibariyle birikmiş itfa payı
	(7.407)

	
	---------

	31 Aralık 2003 tarihi itibariyle net şerefiye
	(58.438)

	
	

	Bilgisayar programları, net
	1.720

	
	--------

	Diğer maddi olmayan duran varlıklar toplamı
	(56.718)

	
	======


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE 
AİT ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ GELİR TABLOSU

(MİLYON TL)

	
	31.12.2003

--------------------------------------------

	A- BRÜT SATIŞLAR
	
	3.275.077

	     1- Yurtiçi Satışlar
	3.275.077
	

	
	
	

	B. SATIŞLARDAN İNDİRİMLER
	
	--

	     1- Satıştan İadeler (-)
	--
	

	
	
	-------------

	     NET SATIŞLAR
	
	3.275.077

	
	
	

	C- SATIŞLARIN MALİYETİ (-)
	
	(956.414)

	
	
	-------------

	     BRÜT SATIŞ KARI
	
	2.318.663

	
	
	

	D- FAALİYET GİDERLERİ (-)
	
	(182.186)

	     1- Genel Yönetim Giderleri (-)
	(182.186)
	

	
	
	-------------

	     ESAS FAALİYET KARI
	
	2.136.477

	
	
	

	E- DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER VE KARLAR
	
	2.782.052

	     1- Faiz ve Diğer Temettü Gelirleri
	260.750
	

	     2- Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
	2.521.302
	

	
	
	

	F- DİĞER FAALİYETLERDEN GİDER VE ZARARLAR
	
	(1.387)

	
	
	------------

	     FAALİYET KARI
	
	4.917.142

	
	
	

	G- OLAĞANÜSTÜ GELİRLER VE KARLAR
	
	10.176

	     1- Diğer Olağanüstü Gelirler ve Karlar
	10.176
	

	
	
	

	H- OLAĞANÜSTÜ GİDERLER VE ZARARLAR (-)
	
	(5.324)

	      1- Diğer Olağanüstü Giderler ve Zararlar
	(5.324)
	

	
	
	

	I- NET PARASAL POZİSYON KARI
	
	143.758

	
	
	------------

	      DÖNEM KARI
	
	5.065.752

	
	
	

	J- ÖDENECEK VERGİ VE DİĞER YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER (-)
	
	(920.566)

	
	
	------------

	      NET DÖNEM KARI
	
	4.145.186

	
	
	=======


İlişikteki notlar bu mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ GELİR TABLOSU DİPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL)’nin 31 Aralık 2003 tarihindeki satın alım gücü cinsinden

Milyon TL olarak gösterilmiştir)
1.    Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları:

	
	2003

	
	----------------

	a) Normal amortisman giderleri
	721.871

	b) İtfa ve tükenme payları
	384


2.
Dönemin reeskont ve karşılık giderleri:

	
	2003

	
	-----------------

	Vergi karşılığı
	920.566

	Kıdem tazminatı karşılığı
	21.824

	Reeskont gider karşılığı
	1.387

	
	----------

	
	943.777

	
	======


3.    Dönemin tüm finansman giderleri: 

Şirket’in 2003 dönemi için finansman gideri bulunmamaktadır.

4.
Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle ilgili kısmın tutarı: 

Şirket’in 2003 dönemi için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle ilgili finansman gideri bulunmamaktadır.

5.
Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle yapılan satışlar ve alışlar:
Şirket’in 2003 dönemi için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle yapılan satışları ve alışları bulunmamaktadır.

4. Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri: 
Şirket’in 2003 dönemi için ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri yoktur.

7.
Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı: 

Şirket’in 2003 dönemi için yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 99.425 TL’dır.

8.
Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yapılan değişikliklerin dönemin amortisman giderlerinde meydana getirdiği artış (+) veya (-):


31 Aralık 2003 tarihi itibariyle amortisman hesaplama yöntemi doğrusal amortisman yöntemidir. Bilanço tarihi itibarıyla aktifte bir hesap döneminden daha az bir süre bulunan varlıklara ilişkin olarak, bir tam yıl için öngörülen amortisman tutarının varlığın aktifte kalış süresiyle orantılanması suretiyle bulunan tutar kadar amortisman ayrılmıştır.

9.
Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya sipariş maliyeti gibi) ve yöntemleri (ağırlıklı ortalam maliyet, ilk giren ilk çıkar, hareketli ortalama maliyet gibi.):

2003 dönemi için Şirket'in faaliyeti gereği stok mevcut olmadığından stok değerleme sistemi oluşturulmamıştır.

5. Varsa, tamamen veya kısmen fiili stok sayımı yapılamamasının gerekçeleri: 

2003 dönemi için Şirket hidroektrik santraliyle elektrik üretmekte ve ürettiği elektriği TETAŞ’a satmaktadır ve ürettiği enerji gereği stoklarında bakiye tutmamakta her ay o ayki satışının faturasını kesmektedir.

6. Yurtiçi ve yurtdışı satışlar hesap kalemi içinde yeralan ürün, hurda, döküntü gibi maddelerin satışları ile hizmet satışlarının ayrı ayrı toplamlarının brüt satışların yüzde yirmisini aşması halinde bu madde ve hizmetlere ilişkin tutarları: 

2003 dönemi için Şirket'in brüt satışlarının % 20'sini aşan hurda ve döküntü satışları yoktur.
7. İşletmenin varsa satışlarıyla ilgili teşvik ve sübvansiyonlar hakkında bilgi: 

2003 dönemi için Şirket'in satışlarıyla ilgili teşvik ve sübvansiyonu yoktur.
8. Önceki döneme ilişkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararların tutarlarını ve kaynaklarını gösteren açıklayıcı not: 

2003 dönemi için Şirket'in önceki döneme ait gelir ve karları ile önceki döneme ait gider ve zararları yoktur.
14. Adi ve imtiyazlı hisse senetleri için ayrı ayrı gösterilmek koşuluyla hisse   başına kar ve kar payı oranları:
Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle SPK düzenlemeleri doğrultusunda dağıtılabilir net dönem karı bulunmadığı için adi ve imtiyazlı hisse senetleri için ayrı ayrı gösterilmek koşuluyla hisse başına kar ve kar payı oranları yoktur:
15.
Her bir ana üretim grubu için ayrı ayrı olmak üzere, işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet üretim miktarlarındaki değişmeler:
	Ana Üretim Grubu
	Birim
	2003
	2002
	% Değişim

	
	------------
	-----------------
	----------------
	---------------

	Elektrik
	Kwh
	44.077.200
	45.157.188
	(2)


16.
Her bir ana satış grubu için ayrı ayrı olmak üzere işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet satış miktarlarındaki değişmeler:
	Ana Üretim Grubu
	Birim
	2003
	2002
	% Değişim

	
	------------
	-----------------
	----------------
	---------------

	Elektrik
	Kwh
	44.077.200
	45.157.188
	(2)






         =================

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMİNE AİT ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ

KAR DAĞITIM TABLOSU

(MİLYON TL)

	31.12.2003

--------------------------------------------

	
	
	

	A. DÖNEM KARININ DAĞITIMI
	
	

	
	
	

	   1. Dönem Karı
	
	5.065.752

	
	
	

	   2. Geçmiş Yıl Zararları
	
	(5.999.049)

	
	
	

	   3. Ödenecek Vergiler
	
	(920.566)

	        -Kurumlar Vergisi
	(920.566)
	

	        -Gelir Vergisi Kesintisi
	--
	

	        -Diğer Vergi ve Benzerleri
	--
	

	
	
	

	   4.Birinci Tertip Yasal Yedek
	
	--

	
	
	--------------

	      NET DAĞITILABİLİR DÖNEM KARI
	
	--

	
	
	

	   5. Ortaklara Birinci Temettü
	
	--

	       -Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	

	       -İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	

	
	
	

	   6.Memur ve İşçilere Temettü
	
	--

	
	
	

	   7. Yönetim Kuruluna Temettü
	
	--

	
	
	

	   8- Ortaklara İkinci Temettü
	
	--

	
	
	

	       -Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	--
	

	
	
	

	   9. İkinci Tertip Yasal Yedekler
	
	--

	
	
	

	  10. Statü Yedekleri
	
	--

	
	
	-----------

	       OLAĞANÜSTÜ YEDEK
	
	--

	
	
	=======

	
	
	

	B. HİSSE BAŞINA KAR (TL / %)
	
	

	
	
	

	    1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--

	
	
	

	    2.İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam) 
	
	--

	
	
	

	C. HİSSE BAŞINA KAR PAYI 
	
	

	
	
	

	    1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--

	
	
	

	    2. İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) (Tam)
	
	--

	
	
	


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN 

HESAP DÖNEMİNE AİT ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ

FON AKIM TABLOSU

(MİLYON TL)

	
	31.12.2003

--------------------------------------------------------------------

	
	
	
	

	  A. KAYNAKLAR
	
	
	4.090.932

	
	
	
	

	       1- Faaliyet Karından Sağlanan Nakit
	
	3.132.705
	

	           a) Olağan  Kar
	4.917.142
	
	

	           b) Amortismanlar (+)
	722.255
	
	

	           c) Fon Çıkışı Gerektirmeyen Diğer

               Giderler (+)
	11.184
	
	

	
	
	
	

	           d) Fon Girişi Sağlamayan Gelirler (-) 
	(2.517.876)
	
	

	
	
	
	

	       2- Olağanüstü Kardan Sağlanan Kaynak
	
	10.176
	

	           a) Olağanüstü Kar
	10.176
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	       3-Net Parasal Pozisyon Karından Dolayı Kaynak
	
	143.758
	

	
	
	
	

	       4-Dönen Varlıkların Tutarında Azalış
	
	292.147
	

	
	
	
	

	       5- Kısa Vadeli Borçlarda Artış
	
	512.146
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	  B. KAYNAK KULLANIMLARI
	
	
	4.090.932

	
	
	
	

	       1- Olağanüstü Zarardan Dolayı Kaynak Kullanımı
	
	5.324
	

	
	
	
	

	       a) Olağanüstü Zarar
	5.324
	
	

	
	
	
	

	       2- Ödenen Vergi ve Benzerleri
	
	1.179.165
	

	
	
	
	

	       3- Ödenen Temettüler
	
	1.407.705
	

	
	
	
	

	       4- Duran Varlıkların Tutarında Artış 
	
	1.246.740
	

	
	
	
	

	       5  Kısa Vadeli Borçlarda Azalış
	
	251.998
	

	
	
	
	

	NET İŞLETME SERMAYESİNDEKİ DEĞİŞİM
	
	
	

	
	
	
	

	Net İşletme Sermayesinde Artış / (Azalış)
	
	
	(273.960)

	
	
	
	=======


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ NAKİT AKIM TABLOSU

(MİLYON TL)

	
	31.12.2003

-----------------------------------------------------------

	  A. DÖNEM BAŞI NAKİT MEVCUDU
	
	
	597

	
	
	
	

	  B. DÖNEM İÇİ NAKİT GİRİŞLERİ
	
	
	7.015.387

	
	
	
	

	       1- Satışlardan Elde Edilen Nakit
	
	3.498.814
	

	
	
	
	

	       a) Net Satış Hasılatı
	3.275.077
	
	

	       b) Alacaklardaki Azalışlar
	223.737
	
	

	       c) Alacaklardaki Artış (-)
	--
	
	

	
	
	
	

	       2- Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan

            Dolayı Sağlanan Nakit
	
	2.782.052
	

	
	
	
	

	       3- Olağanüstü Gelir ve Karlardan Sağlanan Nakit
	
	10.176
	

	
	
	
	

	       4- Net Parasal Pozisyon Karından Dolayı Kaynak
	
	143.758
	

	
	
	
	

	       5- Kısa Vadeli Borçlardaki Artış (Alımlarla İlgili Olmayan) 
	
	512.146
	

	
	
	
	

	           a) Diğer Artışlar
	512.146
	
	

	
	
	
	

	       6- Diğer Nakit Girişleri
	
	68.441
	

	
	
	
	

	  C. DÖNEM İÇİ NAKİT ÇIKIŞLARI
	
	
	7.015.357

	
	
	
	

	       1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı
	
	257.442
	

	
	
	
	

	           a) Satışların Maliyeti
	956.414
	
	

	           b) Borçlardaki Artış
	--
	
	

	           c) Amortisman ve Karşılıklar Gibi

               Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-)
	(698.972)
	
	

	
	
	
	

	       2- Faaliyet Giderlerinden Dolayı Nakit Çıkışı
	
	149.107
	

	
	
	
	

	           a) Genel Yönetim Giderleri
	182.186
	
	

	           b) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler (-)
	(33.079)
	
	

	
	
	
	

	        3- Diğer Faaliyetlerden Giderler 

            ve Zararlardan Dolayı Nakit Çıkışı
	
	--
	

	
	
	
	

	            a) Diğer Faaliyetlerden Dolayı Nakit Çıkışı
	1.387
	
	

	            b)  Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)
	(1.387)
	
	

	
	
	
	

	       4- Olağanüstü Gider ve Zararlardan Dolayı  Nakit Çıkışı
	
	5.324
	

	
	
	
	

	            a) Olağanüstü Gider ve Zararlar
	5.324
	
	

	            b) Nakit Çıkışı Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)
	--
	
	

	
	
	
	

	       5- Duran Varlık Yatırımlarına İlişkin Nakit Çıkışı
	
	1.246.740
	

	
	
	
	

	       6- Ödenen Vergi ve Benzerleri
	
	1.179.165
	

	
	
	
	

	       7- Ödenen Temettüler
	
	1.407.705
	

	
	
	
	

	       8- Diğer Nakit Çıkışları
	
	2.769.874
	

	
	
	
	------

	  D. DÖNEM SONU NAKİT MEVCUDU
	
	
	627

	
	
	
	===

	  E. NAKİT ARTIŞ VEYA (AZALIŞI)
	
	
	30

	
	
	
	===


AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

31 ARALIK 2003 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ 

SATIŞLARIN MALİYETİ TABLOSU

(MİLYON TL)
	
	31.12.2003

	
	-----------------------------------------

	ÜRETİM MALİYETİ
	
	956.414

	
	
	

	  A. DİREKT İŞÇİLİK GİDERLERİ
	163.126
	

	
	
	

	  B. GENEL ÜRETİM GİDERLERİ
	793.288
	

	
	
	

	ÜRETİLEN MAMUL MALİYETİ
	
	956.414

	
	
	

	SATILAN MAMUL MALİYETİ
	
	956.414

	
	
	----------

	SATIŞLARIN MALİYETİ
	
	956.414

	
	
	======

	
	
	

	
	
	

	
	
	


ENFLASYONA GÖRE TEMEL RASYOLAR:

	MALİ ORANLAR
	2003

	1-LİKİDİTE ORANLARI
	

	Cari Oranlar
	0,71

	Asit Test Oranı
	0,71

	Nakit Oranı
	0,02

	2-FAALİYET ORANLARI
	

	Dönen Varlıkların Devir Hızı Oranı
	3,10

	Öz Sermaye Devir Hızı
	0,15

	Hazır Değerler Devir hızı
	94,07

	3-MALİ BÜNYE ORANLARI
	

	Toplam Borçlar/Toplam Aktifler
	0,06

	Öz Kaynaklar/Toplam Aktifler
	0,93

	4-KARLILIK ORANLAR
	

	Brüt Satış karı/Net Satışlar
	0,71

	Faaliyet Karı/Net Satışlar
	1,50

	Net kar/Net Satışlar
	1,27

	Hisse senetleri nazari değer oranı
	10,569

	Fiyat / Kazanç (F/K) 
	11,70

	PD/DD(Hissenin Fiyatının/Defter Değerinin Kaç Katı
	0,62


	Temettü verimi Oranı

((nakit net temettü/piyasa değeri)*100)
	-


   Not:Hisse Senetlerinin Piyasa Değerleri ( 1.000.-TL):

   - 31.12.2001 tarihi itibarı ile   12,250TL

   - 31.12.2002 tarihi itibarı ile      6,900TL

   - 31.12.2003 tarihi itibari ile      6,500TL
E-İdari Faaliyetler:

1- Üst Yönetimde Çalışanlar:

a)Genel Müdürlük:

Şirketimizin üst yönetiminde Genel Müdürlük kadrosu bugün itibariyle boş olup gerektiğinde 

Yönetim Kurulu  tarafından atama yapılacaktır.

b)Mali ve İdari İşler Müdürlüğü:

Şirketimizin Mali ve İdari İşler Müdürlüğü 01.10.1997 tarihinden bu yana Hasan Ali DOĞAN tarafından yürütülmektedir. Mali ve İdari İşler Müdürümüz Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik ve Yeminli Mali Müşavirlik Kanununa göre almış olduğu meslek unvanı bulunmamaktadır. 

   2-Personel ve İşçi Hareketleri:

Şirketimizin 31.12.2003 tarihi itibari ile Merkez Büroda 3, Santral Binamızda 1 Elektrik  Mühendisi, 8 teknisyen , 9 güvenlik görevlisi görev yapmaktadır. Geçen yıla göre personel sayısında bir değişiklik olmamıştır.

3-Toplu İş Sözleşme uygulamaları:

Şirketimizde toplu iş sözleşmesi yapılmamaktadır.

4-  Kıdem tazminatı yükümüz:     

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle 108.349.829.000.-TL’dır. Gerekli karşılık ayrılmıştır.

5- Personel ve İşçiye sağlanan hak ve menfaatler:


Şirket Personel ücretlerine 2003 yılı ilk 6 (altı) ay ortalama %10, ikinci 6 (altı) ay ortalama % 7    

   oranında ücret artışı sağlanmıştır.Şirketimiz idari personeli dışında kalan Teknisyen ve Güvenlik
   Görevlileri aylık 24 Milyon TL.yemek, yılda 3  (üç) defa(Nisan-Ağustos-Aralık) 1 (bir) maaş tutarı
   ikramiye ve yılda 1 (bir) defa (Eylül) 100 Milyon  TL.Yakacak  yardımı almışlardır.2003 yılı içinde 

   ayrıca Brüt 38 Milyar 288 milyon 691Bin TL. Ana  sözleşme gereği temettü dağıtılmıştır.
6- Kurumsal Yönetim İlkelerimiz:

Sermaye Piyasası Kurulu Kurumsal Yönetim İlkeleri (İlkeler)’nin, Kurulunun 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayılı Kararı ile  kabul edildiğini,  Kurulun  30/06/2003-04/072003  tarihli  Haftalık  Bülteni  ile  kamuya açıklamıştır. Kurulun İlkelerde yer alan prensiplerin hayata geçirilmesinde “gönüllülük” yaklaşımı benimsenmiştir. Diğer bir ifade ile İlkelerde yer alan prensiplere uyum ihtiyari tutulmuştur.

Bu karara istinaden; Şirketimiz ve Yönetim Kurulumuz, Kurumsal Yönetim İlkelerini Benimsemiş ve İlkelerde yer alan prensiplere azami olarak uymaktadır   

III- 2003 YILI KAR DAĞITIM ÖNERİSİ VE SONUÇ: 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 30.12.2003 tarih ve, 10 Mart 2004 tarihli toplantılarında alınan kararlarında, Kurulun Seri:XI, No:20 sayılı “Yüksek enflasyon dönemlerinde Mali Tabloların düzeltilmesine  İlişkin usul ve esaslar Tebliği” ve Seri XI, 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları hakkında Tebliği” kapsamında mali tabloların enflasyona göre ilk defa düzeltilmesinde ortaya çıkan ve özsermaye hesap grubu içinde “ geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarların kar dağıtımında dikkate alınması, kararlaştırılmıştır.

Bu durumda, Enflasyona göre düzeltilmiş Gelir tablosundaki Dönem Karı dikkate alınarak:

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	     Cari dönem ( Milyon TL)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	31.12.2003

	 A-DÖNEM KARININ DAĞITIMI
	 
	 
	 
	 

	 
	 1-DÖNEM KARI ( Enflasyona göre)
	 
	 
	 
	 
	5.065.752

	 
	 2-ÖDENECEK VERGİ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER (-)
	 
	920.566

	 
	 
	Kurumlar vergisi
	 
	 
	920.566
	 

	
	
	NET DÖNEM KARI ( Enflasyona göre)
	
	
	
	4.145.186

	
	Geçmiş yıllar zararları
	
	
	5.999.049

	 
	NET DAĞITILABİLİR DÖNEM KARI
	 
	 
	    (1.853.863)


Enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarımızdaki net dönem karından, Geçmiş yıllar zararı indirim kalemi olarak dikkate alındığında ; 2003 yılı Net dağıtılabilir karı bulunmadığından;

Kar dağıtımı yapılmamasının genel  kurula teklif edilmesini,  tasviplerinize sunuyoruz.  
Sayın Ortaklarımız,

Sizlere 2003 yılı faaliyetlerimizi, Dünya’da ve Türkiye’de cereyan eden 2003 yılının önemli ekonomik olaylarını bilgilerinize sunduk. 2003 yılında da şirketimiz faaliyetlerini ve neticelerini tatminkar bulacağınızı ümit etmekteyiz.

Neticelerin alınmasında T.C. ENERJİ ve TABİİ KAYNAKLAR BAKANLIĞI,SERMAYE PİYASASI KURUMU,ENERJİ PİYASASI DÜZENLEME KURUMU, TETAŞ (TÜRKİYE ELEKTRİK TİCARET VE TAAHHÜT A.Ş.),ORMAN BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ,  DEVLET SU İŞLERİ BÖLGE MÜDÜRLÜĞÜ ve KÖY HİZMETLERİ İL MÜDÜRLÜĞÜ ile diğer kurum ve kuruluşlara AKSU ÇALIŞANLARINA huzurlarınızda teşekkür eder, toplantımıza şeref veren siz değerli ortaklarımızı ve temsilcilerini saygı ile selamlarız.

                                                         İDARE MECLİSİ                                                

                Ali İhsan BEYHAN              Ömer ÇİVRİL           H.Hüseyin UYSAL

                       Başkan                        Başkan Vekili                     Üye    

                Yılmaz KASAP                    Doğan KIMILLI         İ.Atilla SÜLDÜR      

                      Üye                                        Üye                           Üye

SERMAYE PİYASASI KURULUNUN SERİ:X 16 NUMARALI TEBLİĞİN 28/B MADDESİ GEREĞİ BEYANIMIZDIR

a) Şirketimizin 2003 yılı mali tablo ve yıllık raporlarının tarafımızca incelendiğini, 

b) Şirketimizin görev ve sorumluluk alanında sahip olduğu bilgiler çerçevesinde, raporun önemli konularda gerçeğe aykırı bir açıklama içermediği yada açıklamanın yapıldığı tarih itibariyle yanıltıcı olması sonucunu doğurabilecek her hangi bir eksiklik içermediğini, 

c) Şirketimizin görev ve sorumluluk alanında sahip olduğu bilgiler çerçevesinde, raporun ilişkin olduğu dönem itibariyle, mali tabloların ve rapordaki diğer mali konulardaki bilgilerin, şirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuçları hakkında gerçeği doğru biçimde yansıttığını beyan ederiz.


08.04.2004







     Saygılarımızla,

                         Ömer ÇİVRİL                     Hasan Ali DOĞAN

 



                   Denetimden Sorumlu               Mali ve İdari İşl.Müd.





                   Yönetim Kurulu Üyesi








DENETÇİ                                       MURAKIP RAPORU ÖZETİ 

RAPORU       

                               
AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ


     XIX. UNCU OLAĞAN GENEL KURULUNA

                       -Ortaklığın

                       -Ünvanı  


  : AKSU ENERJİ VE TİCARET A.Ş.

                       -Merkezi

              : ISPARTA

                       -Sermayesi

              : 10.000.000.000.000.-TL (Ontrilyontürklirası)

                       -Faaliyet Konusu
  : Enerji üretim ve satışı

                       -Denetçi veya Denetçilerin

                        Adı ve Görev Süreleri,Ortak

                        veya şirketin Personeli  

                        olup olmadıkları            :  Muzaffer ÇAYLAK – Süleyman Sami ŞAHLAN

                                                                2001 yılı faaliyet döneminde başlayıp, 2003 faaliyet   

      


      dönemi sonunda bitecektir.
                                                                Şirket ortağı,Personeli değil

                       -Katılan Yönetim Kurulu 

                        ve yapılan denetleme kurulu

                        toplantıları sayısı           : 1 defa Yönetim Kurulu toplantısına iştirak ettik

                                          
                  12 defa denetleme yaptık.

                      -Ortaklık hesapları,defter

                        ve belgeleri üzerinde

                        yapılan incelemenin kap-

                        samı,hangi tarihlerde

                        inceleme yapıldığı ve

                        varılan sonuç

     : Ortaklığın kanuni defterleri üzerinde ve diğer  her 

                                                                 ay kontrol edilmiştir. Tutulan kayıtların kanun ve 

                                                                 esas sözleşme hükümleri ve genel muhasebe 

                                                                 kayıtlarına  uygun olduğu  görülmüştür.    

                      -TTK’nun 353 ncü madde-

                        sinin 1 nci fıkrasının 3 

                        numaralı bendi gereğince 

                        ortaklık veznesinde yapılan

                        sayımların sayısı ve

                        sonuçları


 : Ortaklığın veznesi 12 defa sayılmış, sayım  

                                                             neticesinde mevcutların kayıtlara uygun olduğu  

                                                             görülmüştür.               

                      -TTK’nun 353 ncü madde-

                       sinin 1 nci fıkrasının 4

                       numaralı bendi gereğince

                       yapılan inceleme tarihleri

                       ve sonuçları 
            : 17.01.2003, 21.02.2003, 28.03.2003, 25.04.2003, 

                                                             16.05.2003, 27.06.2003, 25.07.2003,15.08.2003, 




   30.09.2003, 24.10.2003, 21.11.2003,31.12.2003,   

   


   tarihlerinde şirket  kayıtları  TTK 353/1-4  

    


   maddesinde bahsi geçen kıymetlerin mevcut  olup  




   olmadığı noktasından müştereken incelenmiş 




   olup,kıymetlerin kayıtlara uygunluğu görülmüştür.

MURAKIP
RAPORU
                      -İntikal eden şikayet ve

                       yolsuzluklar ve bunlar 

                       Hakkında yapılan işlemler : 2003 yılında tarafımıza intikal etmiş bir şikayet 

                                                                   veya yolsuzluk bulunmamaktadır.

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ’ nin 01.01.2003 ila 31.12.2003 dönemi hesap ve işlemleri TTK’nun, Aksu’nun esas sözleşmesi ve diğer mevzuat ile genel kabul görmüş muhasebe ilke ve standartlarına göre incelemiş bulunmaktayız.

Görüşümüze göre içeriğini benimsediğimiz ekli  31.12.2003 tarihi itibariyle düzenlenmiş Bilanço, Aksu’nun anılan tarihteki genel mali durumunu  01.01.2003 - 31.12.2003 dönemine ait  Gelir  tablosu, anılan döneme ait faaliyet sonuçlarını gerçeğe uygun ve doğru olarak yansıtmakta; kârın dağıtımı  önerisi  yasalara ve Aksu’nun esas sözleşmesine uygun bulunmaktadır.

Bilançonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasını ve Yönetim Kurulunun aklanmasını oylarınıza arz ederiz.   

                                              Murakıplar

          Muzaffer ÇAYLAK                           Süleyman Sami ŞAHLAN

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

01 OCAK - 31 ARALIK 2003 HESAP DÖNEMİNE AİT

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi'nin (Şirket) 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

Görüşümüze göre; sözkonusu mali tablolar Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi'nin     31 Aralık 2003 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, SPK tarafından yayımlanan ve bir önceki hesap dönemi ile tutarlı bir şekilde uygulanan SPK’nın Seri: XI, No: 1 sayılı Tebliği’nde belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Görüşümüzü etkilemeden aşağıdaki hususlara dikkatinizi çekmek isteriz ;

· Şirket’in ürettiği elektriğin tek alıcısı Türkiye Elektrik ve Taahhüt Anonim Şirketi (TETAŞ)’dir.

· SPK, Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i ve Seri XI No 21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımlamış bulunmaktadır. SPK, Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayılı tebliğ hükümlerine göre mali tablolarını düzenleyen şirketlerin ayrıca Seri: XI No: 1 sayılı tebliğe göre de mali tablolarını hazırlamasını ve yayınlamasını öngörmektedir. Bu nedenle, ekte sunulan mali tablolar, yüksek enflasyon dönemlerinde enflasyon muhasebesine ve konsolide mali tablolara ve iştiraklerin muhasebeleştirilmesine ilişkin düzeltmeleri içermemekte olup, kamuya açıklanmak üzere Şirket tarafından Seri: XI No:1 sayılı tebliğe uygun olarak hazırlanmış ve bağımsız denetime tabi tutulmuştur. 

İstanbul, 08.04.2004




Denge Serbest Muhasebe ve

Müşavirlik Hizmetleri A.Ş.

Mazars Üyesi

Moris Moreno

Sorumlu Ortak Başdenetçi

AKSU ENERJİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

01 OCAK-31 ARALIK 2003 HESAP DÖNEMİNE AİT

ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ MALİ TABLOLARA İLİŞKİN

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi'nin (Şirket) 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle enflasyona göre düzeltilmiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait enflasyona göre düzeltilmiş gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. Söz konusu mali tablolar, Türk Lirası'nın 31 Aralık 2003 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir. İncelememiz, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

Şirket’in iştiraki olan ve özkaynak yöntemi ile ilişikteki mali tablolara yansıtılan Göltaş Enerji ve Sanayi Ticaret A.Ş. (Göltaş Enerji) ile Türkiye Elektrik Üretim – İletim A.Ş. (TEAŞ) arasında 14 Nisan 2000 tarihinde Göltaş Enerji’nin ürettiği elektrik enerjisinin dağıtımına ilişkin bir sözleşme imzalanmıştır. Bu sözleşmeye göre Göltaş Enerji  ürettiği enerjide ortaya çıkacak üretim fazlasına ait bedelleri 30 Haziran ve 31 Aralık tarihleri itibariyle belirleyerek otoprodüktör  tarifesinden TEAŞ’a satacaktır. Buna karşın Göltaş Enerji ile TEAŞ arasındaki uyuşmazlık sonucu 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle söz konusu üretim fazlası TEAŞ’a faturalanamamış, bu üretim fazlasına ilişkin oluşan maliyet tutarı olan 3.123.201.000.000 TL Göltaş Enerji tarafından stoklar hesabına kaydedilmiştir. Söz konusu faturalamanın gerçekleşip gerçekleşmeyeceği, gerçekleşecek ise hangi fiyat baz alınarak gerçekleşeceği rapor tarihi itibariyle belirsizdir. Konuya ilişkin Göltaş Enerji ile TEAŞ arasındaki görüşmeler rapor tarihi itibariyle devam etmektedir. Bu durumda Göltaş Enerji’nin 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle oluşan özkaynak toplamı içerisinde 3.123.201.000.000 TL yer almakta ve bu tutarın Şirket mali tablolarına etkisi % 25,45 oranı dikkate alındığında 794.854.654.500 TL olmaktadır.

Görüşümüze göre; söz konusu mali tablolar, tüm önemli taraflarıyla, ikinci paragrafta belirtilen hususun etkisi dışında Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi'nin 31 Aralık 2003 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, SPK tarafından yayımlanan Seri:XI, No:20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine ilişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”,                 Seri:XI, No:21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” ve Seri:XI, No:1 sayılı “Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğ”de belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

Görüşümüzü şartlandırmadan aşağıdaki hususlara dikkatinizi çekmek isteriz ;

· Şirket’in ürettiği elektriğin tek alıcısı Türkiye Elektrik ve Taahhüt Anonim Şirketi’dir.

· SPK, Seri:XI No:20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliği” ve Seri:XI, No:21 “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliği” 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımlamıştır. SPK, Seri:XI No:20 ve 21 sayılı tebliğlerin hükümlerine göre mali tablolarını düzenleyen şirketlerin ayrıca Seri:XI No:1 sayılı tebliğe göre de mali tablolarını hazırlamasını ve yayınlamasını öngörmektedir. Bu nedenle, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi'nin 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle SPK’nın Seri:XI, No:1 sayılı Tebliğ’inde belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak düzenlenmiş mali tabloları ayrıca yayımlanmıştır.

· Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi’nin % 25,45’ne sahip olduğu Göltaş Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş., ilişikteki konsolide mali tablolarda “Özkaynak Metodu” kullanılarak tespit edilen tutar üzerinden yer almaktadır.

· Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Şirketi mali tablolarını ilk defa 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Seri:XI No:20 ve 21 sayılı Tebliğler kapsamında hazırladığından, ilişikteki mali tablolar ve mali tablo dipnotları bir önceki hesap dönemi ile karşılaştırılmalı olarak sunulmamıştır.

İstanbul, 8 Nisan 2004




Denge Serbest Muhasebe ve

Müşavirlik Hizmetleri A.Ş.

Mazars Üyesi

Moris Moreno
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Sayfa1

				PROGRAM		1999		2000		2001		2002		2003								AYLAR		2001		2002

		OCA.		3,500,000		3,357,540		1,044,936		1,063,152		4,627,140		5,863,896								OCAK		4,627,140		5,863,896

		ŞUB.		3,300,000		6,021,768		1,365,096		626,244		3,897,672		4,899,552								ŞUBAT		3,897,672		4,899,552

		MAR.		6,200,000		7,859,100		3,497,748		3,186,972		6,607,440		5,264,976								MART		6,607,440		5,264,976

		NİS.		8,800,000		10,284,036		10,018,800		3,425,988		9,958,356		10,119,540								NİSAN		9,958,356		10,119,540

		MAY.		7,600,000		7,503,060		7,121,904		4,346,448		8,718,840		8,086,248								MAYIS		8,718,840		8,086,248

		HAZ.		650,000		2,707,008		2,673,888		336,168		2,810,784		5,519,448								HAZİRAN		2,810,784		5,519,448

		TEM.		0		1,036,656		0		0		404,616		639,768										404,616		639,768

		AĞUS.		0		88,596		0		0		14,076		0								AĞUSTOS		404,616		0

		EYL.		0		0		0		9,384		1,434,924		0								EYLÜL		1,434,924		0

		EKİ.		1,100,000		56,940		434,424		0		1,049,904		556,416								EKİM		1,049,904		556,416

		KAS.		1,350,000		768,384		429,180		1,257,456		1,931,724		1,485,984								KASIM		1,931,724		1,485,984

		ARA.		3,500,000		1,088,268		486,312		4,880,508		3,701,712		1,641,372								ARALIK		3,701,712		1,641,372

		TOPLAM		36,000,000		41,284,356		27,072,288		19,132,320		45,157,188		44,077,200								TOPLAM		45,157,188		44,077,200
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				PROGRAM		1999		2000		2001		2002		2003								AYLAR		2002		2003

		OCA.		3,500,000		3,357,540		1,044,936		1,063,152		4,627,140		5,863,896								OCAK		4,627,140		5,863,896

		ŞUB.		3,300,000		6,021,768		1,365,096		626,244		3,897,672		4,899,552								ŞUBAT		3,897,672		4,899,552

		MAR.		6,200,000		7,859,100		3,497,748		3,186,972		6,607,440		5,264,976								MART		6,607,440		5,264,976

		NİS.		8,800,000		10,284,036		10,018,800		3,425,988		9,958,356		10,119,540								NİSAN		9,958,356		10,119,540

		MAY.		7,600,000		7,503,060		7,121,904		4,346,448		8,718,840		8,086,248								MAYIS		8,718,840		8,086,248

		HAZ.		650,000		2,707,008		2,673,888		336,168		2,810,784		5,519,448								HAZİRAN		2,810,784		5,519,448

		TEM.		0		1,036,656		0		0		404,616		639,768								TEMMUZ		404,616		639,768

		AĞUS.		0		88,596		0		0		14,076		0								AĞUSTOS		404,616		0

		EYL.		0		0		0		9,384		1,434,924		0								EYLÜL		1,434,924		0

		EKİ.		1,100,000		56,940		434,424		0		1,049,904		556,416								EKİM		1,049,904		556,416

		KAS.		1,350,000		768,384		429,180		1,257,456		1,931,724		1,485,984								KASIM		1,931,724		1,485,984

		ARA.		3,500,000		1,088,268		486,312		4,880,508		3,701,712		1,641,372								ARALIK		3,701,712		1,641,372

		TOPLAM		36,000,000		41,284,356		27,072,288		19,132,320		45,157,188		44,077,200								TOPLAM		45,157,188		44,077,200

																						AYLAR		2003

																						OCAK		5,863,896

																						ŞUBAT		4,899,552

																						MART		5,264,976

																						NİSAN		10,119,540

																						MAYIS		8,086,248

																						HAZİRAN		5,519,448

																						TEMMUZ		639,768

																						AĞUSTOS		0

																						EYLÜL		0

																						EKİM		556,416

																						KASIM		1,485,984

																						ARALIK		1,641,372

																						TOPLAM		44,077,200
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Sayfa1

				PROGRAM		1999		2000		2001		2002		2003								AYLAR		2002		2003

		OCA.		3,500,000		3,357,540		1,044,936		1,063,152		4,627,140		5,863,896								OCAK		4,627,140		5,863,896

		ŞUB.		3,300,000		6,021,768		1,365,096		626,244		3,897,672		4,899,552								ŞUBAT		3,897,672		4,899,552

		MAR.		6,200,000		7,859,100		3,497,748		3,186,972		6,607,440		5,264,976								MART		6,607,440		5,264,976

		NİS.		8,800,000		10,284,036		10,018,800		3,425,988		9,958,356		10,119,540								NİSAN		9,958,356		10,119,540

		MAY.		7,600,000		7,503,060		7,121,904		4,346,448		8,718,840		8,086,248								MAYIS		8,718,840		8,086,248

		HAZ.		650,000		2,707,008		2,673,888		336,168		2,810,784		5,519,448								HAZİRAN		2,810,784		5,519,448

		TEM.		0		1,036,656		0		0		404,616		639,768								TEMMUZ		404,616		639,768

		AĞUS.		0		88,596		0		0		14,076		0								AĞUSTOS		404,616		0

		EYL.		0		0		0		9,384		1,434,924		0								EYLÜL		1,434,924		0

		EKİ.		1,100,000		56,940		434,424		0		1,049,904		556,416								EKİM		1,049,904		556,416

		KAS.		1,350,000		768,384		429,180		1,257,456		1,931,724		1,485,984								KASIM		1,931,724		1,485,984

		ARA.		3,500,000		1,088,268		486,312		4,880,508		3,701,712		1,641,372								ARALIK		3,701,712		1,641,372

		TOPLAM		36,000,000		41,284,356		27,072,288		19,132,320		45,157,188		44,077,200								TOPLAM		45,157,188		44,077,200

																						AYLAR		2003

																						OCAK		5,863,896

																						ŞUBAT		4,899,552

																						MART		5,264,976

																						NİSAN		10,119,540

																						MAYIS		8,086,248

																						HAZİRAN		5,519,448

																						TEMMUZ		639,768

																						AĞUSTOS		0

																						EYLÜL		0

																						EKİM		556,416

																						KASIM		1,485,984

																						ARALIK		1,641,372

																						TOPLAM		44,077,200

		1999		41,284,356

		2000		27,072,288																OCAK		510,190,480

		2001		19,132,320																ŞUBAT		426,287,367

		2002		45,157,188																MART		458,081,220

		2003		44,077,200																MART FARK		936,995

																				NİSAN		882,255,339

																				MAYIS		704,986,143

																				HAZİRAN		481,203,935

																				TEMMUZ		55,777,114

																				AĞUSTOS		0

																				EYLÜL		0

																				EKİM		48,510,208

																				KASIM		129,553,055

																				ARALIK		143,100,300
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Sayfa1

				PROGRAM		1999		2000		2001		2002		2003								AYLAR		2002		2003

		OCA.		3,500,000		3,357,540		1,044,936		1,063,152		4,627,140		5,863,896								OCAK		4,627,140		5,863,896

		ŞUB.		3,300,000		6,021,768		1,365,096		626,244		3,897,672		4,899,552								ŞUBAT		3,897,672		4,899,552

		MAR.		6,200,000		7,859,100		3,497,748		3,186,972		6,607,440		5,264,976								MART		6,607,440		5,264,976

		NİS.		8,800,000		10,284,036		10,018,800		3,425,988		9,958,356		10,119,540								NİSAN		9,958,356		10,119,540

		MAY.		7,600,000		7,503,060		7,121,904		4,346,448		8,718,840		8,086,248								MAYIS		8,718,840		8,086,248

		HAZ.		650,000		2,707,008		2,673,888		336,168		2,810,784		5,519,448								HAZİRAN		2,810,784		5,519,448

		TEM.		0		1,036,656		0		0		404,616		639,768										404,616		639,768

		AĞUS.		0		88,596		0		0		14,076		0								AĞUSTOS		404,616		0

		EYL.		0		0		0		9,384		1,434,924		0								EYLÜL		1,434,924		0

		EKİ.		1,100,000		56,940		434,424		0		1,049,904		556,416								EKİM		1,049,904		556,416

		KAS.		1,350,000		768,384		429,180		1,257,456		1,931,724		1,485,984								KASIM		1,931,724		1,485,984

		ARA.		3,500,000		1,088,268		486,312		4,880,508		3,701,712		1,641,372								ARALIK		3,701,712		1,641,372

		TOPLAM		36,000,000		41,284,356		27,072,288		19,132,320		45,157,188		44,077,200								TOPLAM		45,157,188		44,077,200

																						AYLAR		2003

																						OCAK		5,863,896

																						ŞUBAT		4,899,552

																						MART		5,264,976

																						NİSAN		10,119,540

																						MAYIS		8,086,248

																						HAZİRAN		5,519,448

																								639,768

																						AĞUSTOS		0

																						EYLÜL		0

																						EKİM		556,416

																						KASIM		1,485,984

																						ARALIK		1,641,372

																						TOPLAM		44,077,200

																				OCAK		510,190,480

																				ŞUBAT		426,287,367

																				MART		458,081,220

																				MART FARK		936,995

																				NİSAN		882,255,339

																				MAYIS		704,986,143

																				HAZİRAN		481,203,935

																				TEMMUZ		55,777,114

																				AĞUSTOS		0

																				EYLÜL		0

																				EKİM		48,510,208

																				KASIM		129,553,055

																				ARALIK		143,100,300
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				PROGRAM		1999		2000		2001		2002		2003

		OCA.		3,500,000		3,357,540		1,044,936		1,063,152		4,627,140		5,863,896

		ŞUB.		3,300,000		6,021,768		1,365,096		626,244		3,897,672		4,899,552

		MAR.		6,200,000		7,859,100		3,497,748		3,186,972		6,607,440		5,264,976

		NİS.		8,800,000		10,284,036		10,018,800		3,425,988		9,958,356		10,119,540

		MAY.		7,600,000		7,503,060		7,121,904		4,346,448		8,718,840		8,086,248

		HAZ.		650,000		2,707,008		2,673,888		336,168		2,810,784		5,519,448

		TEM.		0		1,036,656		0		0		404,616		639,768

		AĞUS.		0		88,596		0		0		14,076		0

		EYL.		0		0		0		9,384		1,434,924		0

		EKİ.		1,100,000		56,940		434,424		0		1,049,904		556,416

		KAS.		1,350,000		768,384		429,180		1,257,456		1,931,724		1,485,984

		ARA.		3,500,000		1,088,268		486,312		4,880,508		3,701,712		1,641,372

		TOPLAM		36,000,000		41,284,356		27,072,288		19,132,320		45,157,188		44,077,200
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