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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi Yo6netim Kurulu’na,
Giris

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin1 ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢cegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasii icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gOriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gortistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

Sirket’in tirettigi elektrigin tek alicis1 Tiirkiye Elektrik ve Taahhiit Anonim Sirketi’dir.

Istanbul, 15 Mart 2013

MGI Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Oguz Kemal Bulut, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Levent Cad. Tekirler Sok.
No:4, 34330, 1. Levent - Istanbul



AKSU ENERJI VE TICARET A.S
31 ARALIK 2012 TARIiHIi iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
VARLIKLAR
Doénen Varlhklar 3.678.984 1.704.117
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.427.212 1.444 367
Finansal Yatirmlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 196.930 122.611
Diger Alacaklar
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 0 0
-Diger Alacaklar 11 0 0
Stoklar 13 0 0
Canli Varlklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 54.842 137.139
(Ara Toplam) 3.678.984 1.704.117
Satis Amaclyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varliklar 37.488.836 31.430.450
Ticari Alacaklar 10 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Finansal Y atirmlar 7 0 0
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 26.802.002 20.402.027
Canli Varliklar 14 0 0
Yatrm Amaglh Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 163.982 114.037
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 10.522.851 10.914.385
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 41.167.820 33.134.567

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET A.S
31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimliliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Y Gkumltlukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
-ligkili Taraflara Borglar
-Diger Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Y UkimlGlaga
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Y Gkumltlikler
(Ara toplam)
Satis Amaclyla Elde Tutulan Duran Varlklara liskin Y GkimlGlikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Y Gkimlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg¢ Karsilklari
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsilklar (veya Kidem Tazminati Karsilig)
Ertelenmis Vergi Y UkimlGluga
Diger Uzun Vadeli Y GkUmldlikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilkli stirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Y edekler
Gecgmis Y illar Kar/Zararlari
Net Dénem KarvZarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis

Dipnot
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
r 102.085 © 115.687
8 0 0
9 0 0
10 r 15.031 7 11.655
37 35.502 54.376
11 49.789 36.358
21 0 0
35 0 0
22 0 0
26 r 1762 7 13.298
102.085 115.687

34

r 4.801.392 " 3.810.696
8 0 0
9 0 0
10 0 0
11 0 0
21 0 0
22 0 0
24 484.945 377.227
35 4.316.447 3.433.469
26 0 0
36.264.343 29.208.184
27 36.264.343 29.208.184
8.352.000 8.352.000
12.968.497 12.968.497
0 0
194.955 194.955
0 0
0 0
1.570.456 1.570.456
6.122.276 11.199.075
7.056.159 (5.076.799)
0 0
41.167.820 33.134.567



AKSU ENERJI VE TICARET A.S

1 0CAK — 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2012 01.01.2011
Referansi 31.12.2012 31.12.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 2.776.995 7 2.036.487
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (1.057.290) " (741.311)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1.719.705 1.295.176
BRUT KAR/(ZARAR) 1.719.705 1.295.176
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 o’ 0
Genel Y 6netim Giderleri (-) 29 (386.495) " (378.061)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 o’ 0
Diger Faaliyet Gelirleri 31 12204 7 35.990
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (110.135) " (4.869.303)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.235.369 (3.916.198)
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 16 6.399.975 (1.814.423)
(Esas Faaliyet DisI) Finansal Gelirler 32 304.743 269.466
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 33 (950) (5.616)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 7.939.137 (5.466.771)
Siirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (882.978) 389.972
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (882.978) 389.972
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 7.056.159 (5.076.799)
Diger Kapsamh Gelir 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.056.159 (5.076.799)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlk Paylari 0 0
Ana Ortaklik Paylari 27 7.056.159 (5.076.799)
Siirdiirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang/(Zarar) 36 0,8448 (0,6079)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AKSU ENERJIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 DONEMINE iLiSKiN OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ddnemine
iliskin ozsermaye degisim tablosu:

Sermaye Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Dénem

Diizeltmesi Kisitlanmug
Sermaye Farklar1 fhrag Primleri Yedekler Kar / Zararlar1  Kar1/ (Zarari) Toplam
1 Ocak 2012 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 11.199.075 (5.076.799) 29.208.184
Gegmis yillar kar/(zararina) transfer (Not 27) (5.076.799) 5.076.799 0
Yasal yedek ayrilmas1 0
Dagitilan Temettii 0
Net donem kari 7.056.159 7.056.159
31 Aralik 2012 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 6.122.276 7.056.159 36.264.343
1 Ocak — 31 Aralik 2011 ddnemine
iliskin ozsermaye degisim tablosu:
Sermaye Hisse Senetleri Kardan Ayrilan Ge¢mis Yillar Net Donem
Duzeltmesi Kisitlanms
Sermaye Farklar1 fhrag Primleri Yedekler Kar / Zararlar1  Kar1/ (Zarari) Toplam
1 Ocak 2011 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.406.793 10.243.341 2.377.654 35.543.240
Geemis yillar kar/(zararmma) trans fer (Not 27) 2.377.654 (2.377.654) 0
Yasal yedek ayriimasi 163.663 (163.663) " 0
Dagitilan Temettii (1.258.259) (1.258.259)
Net donem Kkari (5.076.799) (5.076.799)
31 Aralik 2011 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.570.456 11.199.075 (5.076.799) 29.208.184

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot

1 Ocak-

1 Ocak-

Referanslar1 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

isletme faaliyetleri:
Net dénem kari/ (zararr) 7.056.159 (5.076.799)
Netdonem kar1/(zarar1)) i | e i sl et me
faaliyetlerinden saglanan net nakit mutabakati icin gerekli diizeltmeler
Amortisman 18,19 438.850 432.804
Kidem tazminatndaki degisim 24 107.718 65.854
Ertelenmis vergi ylikiimliiligiindeki degisim 35 882.978 (389.972)
Cari donem vergi karsiig1 35 0 0
Ertelenmis finansman gelir gideri, net 10,32,33 348 (144)
Faiz geliri (-) 32 (303.396) (268.334)
Gider ve diger kargihik tahakkuklarindaki degisim 22 0 0
Sabit kiymet satig zarart 31 0 0
Finansal varliklar makul deger farklarndaki degigim 16 (6.399.975) 1.814.423
1.782.682 (3.422.167)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10,11 (74.681) 130.749
Tliskili taraflardan alacaklardaki degisim 37 0 0
Diger donen varliklar/yiikiimliiliiklerdeki degisim 26 82.296 323.059
Ticari borglardaki degisim 10 3.376 (5.320)
Diger borglardaki degisim 11 1.911 (409.726)
Iligkili taraflara borglardaki degisim 37 (18.874) 19.725
isletme faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.776.710 (3.363.680)
Yatirim faaliyetleri
Maddi varlik satin alimlari 18 (97.262) (7.057)
Maddi olmayan varlik satn alimlart 19 0 0
Maddi varlik satig1 (+) 18 0 0
Yatirim faaliyetlerinde kullanmlan nakit (97.262) (7.057)
Finansman faaliyetleri
Faiz ddemeleri ()
Alman faizler (+) 32 303.397 268.334
Odenen temettiiler (-) 0 (1.258.257)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 303.397 (989.922)
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis / (azals) 1.982.845 (4.360.660)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 1.444.367 5.805.027
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 6 3.427.212 1.444.367

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu, 29 Subat 1984 giin ve 2983 sayili "Tasarruflarin hizlandirilmas: hakkinda
kanun™ ve 4 Aralik 1984 giin 3096 sayili kanun hiikkiimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmig
yonetmeliklere gore Tirkiye Elektrik Kurumu’na ait olup isletilmek {izere kendine verilen elektrik
iretimi ve dagitim tesislerini isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 21 Kasim
1985 tarihinde kurulmus, Isparta’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket’in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri
Bey Is Hami Kat:2/77, Isparta’dir.

Sirket paylarmin % 15,52’si ilk kez 1999 yili Aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK’nin 23.7.2010
tarih ve 21/655 sayili karar1 gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayimlanan fiili
dolagimda bulunan pay raporuna gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay
orani %66,87 olup Sirket’in nihai kontrol giicline sahip herhangi bir taraf bulunmamaktadir.

Imtiyaz sozlesmesi

Sirket, Tirkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik tretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Tiirkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hiikiimleri uyarinca Aksu-Caykoy enerji iiretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ile 1986 yilinda sozlesme imzalamistir. Aksu-Caykdy enerji iiretimi
tesisinin Sirket tarafindan igletme siiresi, tesisin insasiin bitimine ve gegici kabuliin yapildig: tarih
olan 1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan sozlesme sartlarina gére 50 yildir. Bu siirenin
sonunda taraflarin mutabakati halinde ilgili yonetmelik hiikiimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir.
Bu sozlesme ile Sirket, elektrik enerjisi {reticisi olarak hareket eder ve bu {iretimin
gergeklestirilebilmesi igin kullanilan tesisi inga eder ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletip
tesisin bakimini gerceklestirir. Cari donem igerisinde sdzlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak yontemine gore
degerlemeye tabi tutulmus istirakinin detay1 asagida gosterilmistir:

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayesi IstlraZ(/OOram
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Elektrik enerjisi iretimi ve 32.000.000 25,45

satis1

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in yil iginde ¢alisan personelinin sayist 21
kisidir. (31 Aralik 2011 - 20)




AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere
yirtirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, igletmeler finansal
tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklari KGK tarafindan heniiz ilan edilinceye kadar, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008, 9 Ocak 2009, 25 Ekim 2010 ve 26 Ekim 2011
tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mart 2013 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolart
Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hazirlanmis kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal tablolar1 ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilmistir.
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmis, finansal
tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2012
tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemlerinden,
31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girisleri 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmis degerleri ile
sunulmustur.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 cari
donemde uygulamistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

AUFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Agiklama™; 1 Ocak 2015 ve sonrasinda baslayan yillik
dénemler i¢in gecerlidir.

* UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler icin gegerlidir.

* UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin
gecerlidir.

* UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler i¢in gecerlidir.

* UMS 1 (Degisiklikler), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler i¢in gegerlidir.

* UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler igin
gecerlidir.

« UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin
gegcerlidir.

« UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile ilgili Agiklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik donemler icin gecerlidir.

+ UFRS 13, “Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler
icin gecerlidir.

« UMS 27(Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik dénemler i¢in gegerlidir.

« UMS 28(Degisiklik), “Istirakler ve Is Ortakliklar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler i¢in gecerlidir.

UMS 32(Degisiklik), “Finansal Araglar - Sunum” 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
donemler igin geriye doniik olarak gegerlidir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.
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Istirak Muhasebelestirme Esaslar1

Istirakler:

Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 no’lu dipnotta detay:
verilen istirakin finansal tablolar1 Gzsermaye yoOntemine gore degerlemeye tabi tutulmustur.
Ozsermaye ydnteminde istirak net varlik tutaryla enflasyona gére diizeltilmis bilancoda gosterilmis
ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Satislar, iiriiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik
faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmast ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali
tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislar1 vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin
bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin
satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan
makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutariin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diigiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli
nakit yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun &denmesi igin
kullanilmak tizere veya bagka bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda
yer alir.

Maddi Varhklar

Maddi varliklar birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplar diistildiikten sonraki net degeri ile
ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmistir.
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Maddi varliklarin ortalama ekonomik Omiirleri géz Oniine alinarak belirlenen amortisman oranlari

asagida belirtilmistir:
Binalar % 4
Tesis, Makine ve Cihazlar % 4-%25
Tasitlar % 5-%20
Demirbaglar % 4-%33

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma
maliyetleri, elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is
yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil
olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek i¢in katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan
iliskilendirilemez, dolayistyla elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira &demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliilik olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali démriinden kisa olmasi ve
kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig1
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi i¢erisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin
kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mrii i¢inde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiralama yiikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider
kismu, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligr kriterlerine gére mali tablolara
almmaktadir. Bu ¢ercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ bagslangic
faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.
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Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar disiildiikten
sonraki net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin
tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmistir. Maddi olmayan duran varliklar 3-5 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alimmaktadir.

Imtivaza bagl maddi olmavan duran varliklar

UFRYK 12’nin kapsamina giren sdzlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan tesisi insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi igletir ve tesisin
bakimini (isletme hizmetleri) gergeklestirir.

Sirket, gerceklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat” uyarinca
hasilatin1 muhasebelestirir ve dlger. Sirket’in tek bir sdzlesme veya anlagsma cergevesinde birden fazla
hizmet gerceklestirmesi durumunda (6rnegin, ingaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri)
alman veya alinacak bedel, tutarlar ayr1 ayr1 tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gergege uygun
degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini
belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle UFRYK 12°nin kapsamina giren maddi duran
varliklart belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz sozlesmesi tarihi itibariyle Sirket’in sahip
oldugu maddi duran varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12’nin
kapsamina girdigine karar verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak
siniflamis, itfa siirelerini ise gegmise samil olacak sekilde imtiyaz sdzlesmesi siiresi olarak degistirmis
ve imtiyaz sozlesmesi boyunca itfa etmeye baglamistir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliiginiin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligskilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigl kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir.
Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitlhi degerinde meydana gelen artis, onceki
yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak
dogrudan ilgili varligin satin alimi ve insasi ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli
varlik olmasi durumunda Uluslararast Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Borglanma
Maliyetleri’nde yer alan alternatif yontem uyarinca ilgili varligin kullanima veya satisa hazir hale
gelmesinden Onceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir.
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kullanmis oldugu banka kredisi bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Swmiflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatirnmlari ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Sirket’in finansal borglar ticari borglar ile
faizli borglarimi icermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Sirket’in ticari alacaklarindan ve iliskili
sirketlerden alacaklardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme
Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme
Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti lizerinden degerlenir.

Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmasi durumunda)
bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satis veya
tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme
veya ihragla dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk
degerlemesine dahil edilir.
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Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti iizerinden degerlenir.
Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak varliklar, bir deger diisiikliigli bulunmasi durumunda, deger diistikliigli i¢in ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz ydntemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ik
islem maliyetleri dahil olmak {izere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir
ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsilifindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri iizerinden
degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa makul deger fiyatlandirma
modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar1 Sirket ydnetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto oram1 da bilanco tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak kullanilir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasit durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri en iyi bicimde yansitir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa
bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngorilmektedir.

16



AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devam)

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar lizerindeki sozlesmeye bagli haklarimi kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yilikiimliilikkler yerine getirildigi, iptal edildigi
veya siiresi doldugunda kayitlardan gikarilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli
olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar
ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Misikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net kar / (zarar)’in dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimliligi
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yilikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden c¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve ylikiimliiliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi1 dnem kazandiginda, karsiliklar ileride
olugsmas1 muhtemel giderleri buglinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige
0zel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullanildig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kayitlara alinmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (Devami)

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yilikiimliiliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gergekg¢i tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu
doénemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki
donemlere iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan oOnce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira &demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olam tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliilik olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali démriinden kisa olmasi ve
kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi i¢erisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin
kira stiresinden kisa olmas1 durumunda ise faydali émrii i¢inde amorti edilir.
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Kiralama Islemleri (Devami)

Bilangodaki finansal kiralama yilikiimliiliigii anapara geri Odemeleri yoluyla azaltilirken, kira
O0demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira
stiresi boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in pay sahipleri, Sirket’in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan kontrol
edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla
yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Konular1 geregi ayri kalemlerde takip edilen
alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlariin yani sira, iliskili taraflarla donem iginde
gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle
dipnotlarda ayrica aciklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarmin hemen hemen biitiiniine
iligkin baglayic1 bir satis sézlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki
yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya sdz konusu
planla ilgili duyuru yapmas1 halinde kamuya aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara
alimma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikligii, karsiliklar, sarta baglt varlik
ve yiikiimlilikler, maddi varliklar ve caligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere
uyulur.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara almnir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesinin miimkiin olmas1 ve
gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri {izerinden mali tablolara
almmaktadir. Ik kayit sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller maliyet esasina gore degerlemeye
tabi tutulmakta ve maddi varliklar bashkli boliimde belirtilen hususlar ¢ergevesinde
muhasebelestirilmektedir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliligi icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi
yikiimliiligii donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve borg¢larin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar,
gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, séz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda
ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olast durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi
oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimlilik tutarlart bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda
yansitilmistir.

Emeklilik Planlar:

Sirket’in emeklilik planlart baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali

bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.
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ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 kapsaminda herhangi bir
ortakligi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket ana faaliyet konusu olarak elektrik tiretimi tesislerini isletmekte olup tek bir faaliyet alani
bulundugu icin finansal bilgilerini bdliimlere gore raporlamamistir. 28 no’lu dipnotta, iiretim ve
satiglarin miktarlar1 ve tutarlar1 hakkinda bilgi ayrica yer almaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Banka Mevduati
Vadeli 3.425.774 1.430.964
Vadesiz 907 12.690
Kasa 531 713
Toplam 3.427.212 1.444.367

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in Denizbank Isparta Subesinde 3.425.000 TL tutarinda vadeli
mevduat1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in Denizbank Isparta Subesinde 1.430.000 TL tutarinda vadeli
mevduat1 bulunmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlari
bulunmamaktadir.

FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglari
bulunmamaktadir.

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger finansal
yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.
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10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Ticari Alacaklar 202.583 127.902
Eksi: Stipheli alacak karsihgi(-) (4.774) (4.774)
Eksi: Ertelenmis finansman geliri (879) (517)
Toplam 196.930 122.611

Sirket, sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, Sirket’in
urettigi elektrik enerjisinin tek alicist olan TETAS in geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu
alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari kapsar.

Alacaklarin tahsil siiresi 15-30 giindiir ve Sirket’in vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Dipnot 22°de aciklandig tizere, 2007 yil1 Ocak ay1 icerisinde ariza sebebiyle yapilmis olan elektrik
kesintisi sonucunda Sirket tarafindan iiretilemeyen 4.774 TL tutarindaki enerji bedeli TETAS’a
faturalanmistir. Ancak TETAS ilgili faturayr kabul etmemis Sirket’e iade etmistir. Bunun iizerine,
Sirket, 2007 y1l1 igerisinde Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayili dosyasi ile TETAS
aleyhine 4.866 TL tutarinda icra takibi baslatmustir. ilisikteki finansal tablolarda faturalanmis olan
tutar i¢in slipheli alacak karsiligi ayrilmigtir.

Stipheli alacak karsiliklarinin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak itibariyle bakiye 4.774 4.774

Y1l iginde ayrilan karsihklar 0 0

Y1l iginde yapilan tahsilatlar(-) 0 0
4,774 4774

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek
ya da diger teminat bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari alacaklar
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar
Sirket’in 31 Aralik 2012 kisa vadeli ticari borcu 15.031TL dir. (31Aralik 2011 : 11.655TL.)
Uzun vadeli ticari borg¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borglar
bulunmamaktadir.
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11

12

13

14

15

DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar1 yoktur.
Uzun vadeli diger alacaklar
Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar yoktur.
Kisa vadeli diger borclar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 49.874 36.429
Eksi:Ertelenmis finansman giderleri (85) (71)
49.789 36.358

Uzun vadeli diger borg¢lar
Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglari yoktur.
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve
borglart bulunmamaktadir.

STOKLAR
Sirket’in faaliyet konusu geregi stoku bulunmamaktadir.
CANLI VARLIKLAR
Canli varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami disindadir.
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Sirket’in faaliyet konusu geregi insaat sdzlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlenebilecek
herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
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16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Oram 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

Istirakler
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (Goltas Enerji) 25,45% 26.802.002 20.402.027

26.802.002 20.402.027

Istirakin y1l i¢indeki hareketi asagida yer almaktadur:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ddénem basi 20.402.027 22.216.450
Istirak karmdan/(zararimdan) alnan pay 6.399.975 (1.814.423)
Donem sonu 26.802.002 20.402.027

Ozsermaye yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yiikiimliilik, 6zsermaye,
hasilat ve kar zarar bilgileri agsagida belirtilmistir;

Goltas Enerji

Net Donem
Aktif Toplam Yiikiimliiliik Ozsermaye Hasilat Kar/(Zaran)
31 Aralik 2012 210.010.675 104.698.289 105.312.386 59.056.561 25.117.156
31 Aralik 2011 198.872.247 118.707.110 80.165.137 30.982.052 (7.129.362)

17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle varliklari arasinda yatirrm amagl
gayrimenkullere iligkin bir islem yoktur.
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18 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri

asagidaki gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2012 Almlar Cikislar 31 Arahk 2012
Avrsalar ve araziler 12.364 0 0 12.364
Binalar 258.146 0 0 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 30.510 0 0 30.510
Demirbaslar 351.177 11.988 0 363.165
Tasitlar 161.059 48.743 0 209.803
Yapilmakta olan yatrimlar 0 36.531 0 36.531
813.258 97.262 0 910.519
BIRIKMiS AMORTISMAN
1 Ocak 2012 Amortisman Cikislar 31 Arahk 2012
Gideri
Binalar (209.980) (10.205) 0 (220.185)
Tesis, makine ve cihazlar (26.282) (345) 0 (26.627)
Demirbaglar (341.239) (3.854) 0 (345.093)
Tagitlar (121.719) (32.913) 0 (154.632)
(699.220) (47.318) 0 (746.538)
Net defter degeri 114.037 0 163.982

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve

ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri

asagidaki gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2011 Alimlar Cikiglar 31 Aralik 2011
Arsalar ve araziler 12.364 0 0 12.364
Binalar 258.146 0 0 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 4.000 0 30.510
Demirbaglar 348.121 3.056 0 351.177
Tagitlar 161.059 0 0 161.059
806.201 7.056 0 813.257
BIRIKMIiS AMORTISMAN
1 Ocak 2011 Amortisman Cikiglar 31 Aralik 2011
Gideri

Binalar (199.774) (10.205) 0 (209.980)
Tesis, makine ve cihazlar (26.070) (212) 0 (26.282)
Demirbaglar (337.627) (3.613) 0 (341.239)
Tagitlar (94.492) (27.227) 0 (121.719)
(657.963) (41.257) 0 (699.220)

Net defter degeri 148.238 114.037
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19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2012 Alimlar Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar 17.877 0 0 17.877
Imtiyazh hizmet anlasma haklar1 19.257.075 0 0 19.257.075
19.274.952 0 0 19.274.952
Birikmis itfa Pay1 1 Ocak 2012 itfa payr Cikislar 31 Aralik 2012
Haklar (17.064) (531) 0 (17.594)
Imtiyazli hizmet anlasma haklar1 (8.343.503) (391.004) 0 (8.734.507)
(8.360.567) (391.535) 0 (8.752.101)
Net Defter Degeri 10.914.385 10.522.851

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarmin hareketleri asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2011 Ahmlar Cikislar 31 Aralk 2011
Haklar 17.877 0 0 17.877
Imtiyazh hizmet anlagma haklari 19.257.075 0 0 19.257.075
" 19.274.952 0 0 19.274.952
Birikmis itfa Pay1 1 Ocak 2011 itfa pay Cikislar 31 Aralk 2011
Haklar (16.520) (544) 0 (17.064)
Imtiyazh hizmet anlagma haklari (7.952.499) (391.004) 0 (8.343.503)
! (7.969.019) (391.548) 0 (8.360.567)
Net Defter Degeri 11.305.933 10.914.385

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 9.780.900

TL’dir (31 Aralik 2011 — 9.444.000 TL).

20 SEREFIYE

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlari

bulunmamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklart bulunmamaktadir (31 Aralik
2011: Yoktur).

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli bor¢ karsiliklari
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 27
Eyliil 2002 tarih ve 4192 sayili yazis1 geregi Eyliil 2002 ayindan itibaren Tiirkiye Elektrik Ticaret
ve Taahhiit A.S. (TETAS) tarafindan tespit edilerek Sirket’e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu
tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eyliil 2002 tarihinden itibaren
faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diiserek diizenlemektedir.

- Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (TEIAS) Genel Miidiirliigii Mali isler ve Finans Yonetimi
Dairesi Baskanligi ve Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) Isparta Miiessese
Miidiirliigii ile Sirket arasinda “iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu ihtilaf
nedeniyle TEIAS ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii tarafindan Sirket’e kesilen “iletim
Hizmet Bedeli” faturalar1 TEIAS’a ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii’ne iade edilmektedir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TEIAS’a iade edilen faturalarin toplam tutarr 31.027 TL (2008 —
31.027 TL), TEDAS Isparta Miiessese Midiirliigii'ne iade edilen faturalarin toplam tutar1 ise
269.632 TL’dir (2008 — 269.632 TL). Bu konularla ilgili olarak T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (Enerji Bakanlig1) ve TEDAS Genel Miidiirliigii aleyhine
yiriitmeyi durdurma talepli olarak iptal davalari agilmigtir. Enerji Bakanligi aleyhine agilan
davanin, Danistay 13. Hukuk Dairesi 2008/5798 esas, 2009/8860 sayili ve 2 Ekim 2009 tarihli
karari ile Sirket lehine kabuliine ve dava konusu islemin iptaline karar vermistir. lgili dava, Enerji
Bakanlig tarafindan 2010/753 esas ile Danistay idari Dava Dairelerinde temyiz edilmis olup heyet
dolabinda sira beklemektedir. TEDAS Genel Miidiirliigii aleyhine agilan davaya, Antalya II. Idare
Mahkemesi’nin 2006/3916 sayili kararinin Danistay temyiz mahkemesince hakkinda bozma karari
verilmesinden sonra Isparta Idare Mahkemesi’nde devam edilmistir, ve Mahkeme’nin 2009/632
esas, 2010/694 sayili ve 7.10.2010 tarihli karariyla Sirket lehine karar verilmistir. Ocak 2011
tarihinde karsi taraf temyize bagvurmustur. Dosya halen Danistay’da olup 13. Dairesi’nin 2011/947
Esas sayisina kaydedilmistir.

- Asagida detaylar verilmis olan {i¢ davada da davali TETAS olup, davanin konusu Eylil 2001 -
Subat 2005 tarihleri arasindaki donemde Sirketten satin alinan elektrik enerjisine uygulanan
tarifeden %10’luk KOF paymnin diisiilmeden faturalarin diizenlendiginden hareketle, Sirket’ten
alinan elektrik enerji miktarlari kapsaminda yapildigi iddia edilen fazla 6deme ve gecikme
zammuinin tahsiline iligkin idari islemin mevcut s6zlesmelere ve hukuka aykiri olduguna ve iptaline
iligkindir. S6z konusu iglemden dolay1 TETAS, Sirket alacaklarindan takas mahsup etmek suretiyle
dava konusu olan tutarlar1 tahsil etmistir. KOF paymin faturalardan diisiilmesi ve takas mahsup
yoluyla tahsili islemlerine karst TETAS aleyhine Danistay 13. Dairesi nezdinde agilmig olan
davalar asagida verilmistir:
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a) Danistay 10. Dairede goriilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 592.445 TL’nin iadesi konulu ve yiirlitmenin durdurulmasi istemli
2006/4385 esas sayili dosya, gorev bollisiimii nedeni ile 13. Hukuk Dairesi’ne génderilmis ve
2007/5255 esas numarasi ile dava goriilmistir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki
durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu
karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Danistay Savciligi dosya iizerinde incelemesini
yapmis, dosyanin esastan incelenmesi icin Idari Dava Daireleri Genel Kurulu (IDDGK) na
gondermistir. IDDGK, E. 2008/1990 say: ile dosya iizerinde esastan incelemesini devam
ettirmektedir.

b) Danistay 10. Dairede goériilmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayil idari
islemelerinin iptali ile 1.704.269 TL’nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmas: ile delil
tespiti ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali dosya, gorev boliisiimii nedeni ile
13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/1699 esas numarasi ile dava goriilmiis, 24 Mart 2009
tarihinde durugmada karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan
durusmali olarak temyiz edilmis olup, Danistay Savcilig1 dosya iizerinde incelemesini yapmus,
dosyanin esastan incelenmesi i¢in IDDGK’na géndermistir. IDDGK, E. 2009/2379 say1 ile
dosya iizerinde esastan incelemesini devam ettirmektedir.

¢) Damstay 10. Dairede goriilmekte olan, Davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayil idari
islemelerinin iptali ile 484.693 TL’nin iadesi konulu ve yiirlitmenin durdurulmas: istemli,
2005/7023 Esas sayili dosya, gorev boliisiimii nedeniyle 13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve
2007/3852 esas numarast ile dava gorilmistir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki
durugmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu
karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Danistay Savciligi dosya iizerinde incelemesini
yapmus, dosyanin esastan incelenmesi icin IDDGK’na géndermistir. IDDGK, E. 2008/1989
say1 ile dosya iizerinde esastan incelemesini devam ettirmektedir.

Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayili dosyasi ile TETAS aleyhine baslatilan
4.866 TL’lik icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati talebiyle Sirket tarafindan
dava a¢ilmis, 2009/199 esas sayili dosya ile devam eden dava sonucunda icra takibinin devamina,
icra inkar tazminati talebinin reddine karar verilmistir. Karari, iki taraf da kendi aleyhlerine verilen
karar yoniinden temyiz etmistir. Dosyanin temyiz incelemesi yapilmis olup 2011/14490 sayili
Yargitay karari ile dosya Sirket aleyhine bozulmustur. Isparta 1. icra Miidiirliigii’niin 2007/788 Esas
sayili dosyasi esasen Yargitay’dan bozularak gelen dosyanin infazina iligkin olup icra takibine
dayanak yapilan karar bozuldugu igin icra takibinin konusu kalmamis diismiistiir. Dosya, 2012/30
Esas numarasini almis ve yargilama bu dosya numarasi ile devam etmektedir. Yerel Mahkeme
Yargitay bozma ilamina uymustur ve dosyadaki eksiklikleri gidermektedir. Dosya yeniden
bilirkisiye gonderilmis, raporun gelmesi beklenmektedir. Durusmasi 29. 01. 2013 giinii yapilacaktir.

ETKB’ya ve TETAS a, elektrik enerjisi fiyat artislarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair
islemin iptali ve yeni satig tarifesinin Sirket i¢cin Ocak ve Subat 2008 donemlerinde uygulanmamis
olmasi1 sebebiyle Sirket’in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV olmak iizere toplam
23.057 TL tutarindaki zararin tahsili i¢in fazlaya iliskin haklari sakli kalmak kaydi ile Danigtay
13.Hukuk Dairesinin 2008/3873 Esas Sayili dosyasiyla 28 Mart 2008 tarihinde idari dava agilmus,
K.2010/2340 sayili karar ile reddedilmistir. Karar, 30.6.2010 tarihinde temyiz edilmistir. Dosya
halen DIDDK ’nun 2010/2439 Esas Sayistyla kayitli olup heyet dolabinda sira beklemektedir.
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Bu kapsamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile gorismeler yapilmig, ETKB de Aksu
Hidroelektrik Santraline ait elektrik satis tarifesini yliksek bularak Sirket’ten yeniden degerlendirme
yapmasini talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Midiirliigii ve ETKB aleyhine 15 Ekim 2008
tarihinde; TETAS Genel Midiirliigii Enerji Alis Dairesi Bagkanliginin 12004086 sayili ve 15
Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji Isleri Genel Midiirliigiiniin 4293-11094 sayili ve
21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket’in s6zlegmesine gore 1 Ocak 2008 ve 1
Temmuz 2008 tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz sdzlesmesi uyarinca satig
tarifesine yansitilmas1 gerektigi ve tarife miktarlar1 hakkinda goriis bildirilmesine karar verilmesi
talebiyle Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas sayili dosyasiyla dava agmis olup dava
heniiz sonuglanmamistir. Dosya Aralik 2011 tarihinde tetkik hakimine verilmis olup, karar
beklenmektedir.

EPDK’nin 2232 sayili karar1 ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren uygulanacak
toptan satig tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmis ve buna istinaden EPDK, 17 Eyliil 2009 tarih
ve 2243/2 nolu karart ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85, ticarethanelerde %9,97 oraninda 1
Ekim 2009 tarihinden itibaren gecerli zam yapmistir. Sirket, s6z konusu zamlara ragmen Sirket’in
yeni fiyat tarifesini belirlemeyerek her gecen giin zarar gérmiis oldugu gerekgesiyle TETAS’a ve
Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi’'na 5 Ekim 2009 tarihinde 19 ve 25 sayili bagvurularda
bulunmustur. Ancak TETAS’dan ve Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi’ndan cevap gelmemesi
iizerine Sirket tarafindan bu kurumlar aleyhine 3 Subat 2010 tarihinde 1.834.485 TL’lik bir dava
acilmis olup acilan dava Isparta Idare Mahkemesinin 3 Subat 2010 tarih, 2010/113 muhabere
numarasi ile Danistay 13. Hukuk Dairesine gonderilmistir. 2010/545 esasinda agilan dava heniiz
sonuclanmamistir. Dosya durugsma dolabinda sira beklemektedir.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, 29.09.2011 tarih 3443 sayili karari ile 01.10.2011 tarihinden
gecerli olmak tizere Elektrik Satig Tarifelerini yeniden belirlemis bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’na (“Bakanlik) 17.10.2011 tarihinde yazili miiracaat ederek
2008 yilindan baslayarak talepte bulundugu tarife artiglarmin Bakanlik’ca uygun goriilmemesi
nedeniyle tiretilen elektrik enerjisi 8,5 yildir ayni tarife tizerinden TETAS’a satilmakta oldugunu ve
bu durumun Imtiyaz Sozlesmesi hiikiimlerinin agik¢a ihlal edilmesine yol agtigini ifade etmistir.
Sirket Imtiyaz Sézlesmesi’nin 20. Maddesi hiikiimleri kapsaminda Imtiyaz Sozlesmesi’nin tadil
edilmesi ve Sirket’in haklarmin gozetilmesi i¢in Bakanlik’¢ca uygun goriilecek is ve islemlerin
tesisini talep etmistir. Konuyla ilgili donem iginde yapilan goriismeler sonug¢ vermemis, Sirket 16
Subat 2012 tarihinde Bakanlik’a tekrar yazi ile miiracaat ederek giincel fiyatin belirlenmesi icin
somut onerilerde bulunmus, magduriyetinin giderilmesini talep etmistir. Bakanlik’in 26.4.2012
giin ve 2599-5975 sayil1 yazisina istinaden Sirket, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri
Genel Midiirligi’'niin 26.4.2012 giin ve 2599-5975 sayili isleminin iptali ve fiyat degisikliklerinin
enerji satis tarifesine yansitilmasi gerektigi talebiyle 02.07.2012 tarihinde Isparta Idare
Mahkemesi'nin 2012/258 Muhabere kayith evraki ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve
Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. aleyhine dava agcmistir. Dava Danistay 13. Dairesi’nin
2012/2520 E. Sayili dosyasinda goriilmektedir.
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TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Arahk 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Doviz CinsiDoviz Tutar1 TL karsihig1 Déviz Cinsi Doviz Tutan TL karsihig:

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin 0 0
Toplam Tutar
Teminat Mektubu 0 0
Mevduat Rehni

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar Y oktur Y oktur
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi’lerin 8.144.000 TL 8.144.000
Toplam Tutari (**)
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 Y oktur Y oktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar
ii. B ve C maddeleri Kapsamna Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis  Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutari

iii.C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart

TL

Toplam 8.144.000 8.144.000

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler hari¢, vermis oldugu diger TRI’lerin
Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla %22 dir.

(**) Goltas Enerji'nin hissedarlarindan olan Sirket, asagida detaylar1 verilen projenin finansmani
icin GoOltas Enerji'nin hisselerini Banka lehine 29 Ocak 2010 tarihinde rehin etmistir ve sarta bagh
kefaleti ile anilan kredi s6zlesmesini imzalamistir. Sirket'in %25,45'ine sahip oldugu istiraki Goltasg
Enerji, 40.000.000 Avro'luk proje finansmani kredisi saglamistir. Goltas Enerji Mugla ilinin Fethiye
ilcesinde bulunan Esen nehri iizerinde yapimina basladigi "Esen-I Baraji ve HES Projesi”
finansmaninda kullanilmak tizere Akbank A.S. ile 40.000.000 Avro'luk uzun vadeli bir kredi
anlagsmasint 29 Ocak 2010 tarihinde imzalamistir. S6z konusu projenin toplam yatirim tutari
57.316.000 Avro olarak 6ngoriilmektedir. Goltas Enerji'nin hissedarlarindan olan Sirket, bu projenin
finansman1 i¢in Goltag Enerjinin teminatini olusturmak iizere, Goltas Enerji’de sahip oldugu
8.144.000 adet nama yazil1 paylarmi kredi veren Banka lehine 29 Ocak 2010 tarihinde rehin
etmistir.
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Yirtirliikteki is kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve ig kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimlidiir. Bu yikiimliliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 TL (31
Aralik 2011 — 2.731,85 TL) olmak fizere, 30 giinliikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in maksimum yiikiimliiliiglin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagli yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme
metotlarinin kullanilmasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve
iligikteki mali tablolarda yansitilmistir. Yikiimlilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar

kullanilmgtir:
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Enflasyon oram 5,10% 5,10%
Iskonto oram 10,00% 10,00%
Emeklilik oranmm tahmini i¢in devir hizi orani 100,00% 100,00%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak

artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Doénem basi 1 Ocak 377.227 311.373
Cari dénemde ayrilan karsihk tutar 99.543 61.247
Kullanilmayan yillik izin karsihg 8.176 4.606

484.945 377.227

25 EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlart baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Vergi Dairesinden alacaklar 43.380 126.407
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 9.195 8.689
Gelecek aylara ait diger giderler(Irtifak giderleri) 2.268 2.043

54.842 137.139

Diger duran varlhiklar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011  tarihleri itibariyle diger duran varliklar
bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 1.762 TL tutarindaki gider
tahakkuklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2011:13.298 TL.)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 144.000 adedi A Grubu, 8.208.000 adedi B Grubu
olmak iizere toplam 8.352.000 adet paydan olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kayith sermaye tutari 50.000.000 TL’dir.

Genel Kurul’da, Sirket’in Yonetim Kurulu tiyelerinin tamami, ayri bir giindem maddesi ile A Grubu
pay sahibi ortaklarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segcilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hitkmii geregince bosalacak Yonetim Kurulu iiyeligi, ilk Genel Kurul’un onayina sunulmak sarti
ile Yonetim Kurulu’nca segilir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin
veya vekillerinin her pay i¢in 100 (Yiiz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya
vekillerinin ise her pay1 i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan % 5 oraninda kanuni yedek
akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettii
ayrildiktan sonra kalan karin % 10’u A Grubu hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3’ idare meclisi
tiyelerine ve murakiplara,% 2 side memur ve miistahdem ve isgilere dagitilmak tizere ayrilir. Kalan
kismi1 ana s6zlesmenin kar dagitimlarina iligkin hiikiimlerince dagitilir.
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27

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklar1 &denmis
sermayenin enflasyon farklar1 hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir. Odenmis
sermayenin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyon diizeltmesi farki 17.144.497 TL olup 21 Mart
2006 tarihinde gergeklestirilmis olan sermaye artiriminin 4.176.000 TL tutarindaki kismi1 bu hesaptan
kargilanmistir.

Hisse Senetleri Ihrac Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satigindan kaynaklanan tutarlart
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gdsterilir ve sermaye artislarinda kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir. (31 Aralik 2011 —1.570.456 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
donem karinin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%>5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1 slirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akeelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis Yillar Kar / Zararlart

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle gegmis yillar kar / zararlari hesabinin detay:
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Olaganiistii yedekler 3.496.004 3.496.004
Olaganiistii yedekler enflasyon farki 852.214 852.214
Hisse senetleri thra¢ primleri enflasyon farki 438.429 438.429
Yasal yedekler enflasyon farki 3.013.228 3.013.228
Diger ge¢mis yillar kar/zararlar (1.677.599) 3.399.200

6.122.276 11.199.075

33



AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

27

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Temettii

SPK’nin Seri IV, No:27 sayili Teblig’ine gore, hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarin esas
sozlesmelerinde birinci temettli oraninin gosterilmesi zorunludur. Ortakliklarin birinci temettii tutari,
hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
O0demeler ve varsa gecmis yil zararlari diistildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az
olamaz. Hisse senetleri borsada iglem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacag: karara bagli
olarak temettiili; tamamen nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit
belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse
senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma, konusunda serbesttir.

SPK’nin 25.02.2005 tarih ve 7/ 242 sayili karar1 ile SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamaminin dagitilmasi, SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanamamasi durumunda, yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, SPK diizenlemelerine gore hazirlanan
mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi halinde kar dagitimi
yapilmamasi gerekmektedir. Sirket, 2011 yilinda zarar etmesi sebebiyle kar dagitimi yapmamustir.

SPK’nin, 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak, paylar1 borsada islem gdren halka acik anonim ortakliklar
icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda kar dagitiminin
SPK’nin Seri IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettli ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer
alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalari gercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak, 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla olaganiistii yedekler igin 227.306 TL’dir. (2011: Olaganiistii yedekler: 227.306 TL)
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28  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satiglarin detayr asagidaki

gibidir;

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Yurtici Satiglar 3.085.549 2.262.763
Satistan iadeler (308.554) (226.276)
Satis gelirleri 2.776.995 2.036.487
Satiglarm maliyeti (1.057.290) (741.311)
1.719.705 1.295.176

Satistan iadeler tutar1 TETAS 1 % 10’luk KOF payini iade etmek i¢in diizenledigi iade faturalarinin
KDV hari¢ toplam tutarimi temsil etmektedir. Sirket, TETAS’a gondermis oldugu iki ihtarnamede
ilgili faturalarin kayitlara yasal ve sozlesmesel haklari sakli kalmak kosulu ile ihtirazi kayitla
kayitlarina aldigini ve faturanin icerigini kabul etmedigini belirtmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in tiretimini yaptigi ve
satigini gerceklestirdigi elektrik enerjisi ile ilgili detay asagidaki gibidir:

31 Aralkk 2012 Kwh Net Satislar Satislarin Maliye ti Karhhk
Elektrik 41.948.412 2.776.995 1.057.290 61,93%
2.776.995 1.057.290 61,93%
31 Aralik 2011 Kwh Net Satiglar Satiglarin Maliye ti Karhhk
Elektrik 30.745.848 2.036.487 741.311 63,60%
2.036.487 741.311 63,60%

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satiglarin maliyetinin detay1

asagidaki gibidir:
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
iscilik Giderleri 552.873 350.694
Genel Uretim Giderleri 504.417 390.617
1.057.290 741311
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel tiretim giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Amortisman giderleri 376.106 303.190
Sigorta giderleri 18.143 21.194
Akaryakit giderleri 30.415 19.122
Bakim ve onarm giderleri 34.555 20.607
Enerji giderleri 20.334 9.932
Diger giderler 24.864 16.572
504.417 390.617
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29 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Y 6netim kurulu ve murakip ticretleri 92.115 85.473
Lisans Giderleri 0 32.670
Memur iicret ve giderleri 135.125 105.135
Kidem tazminati ve izin karsihk giderleri 23.336 15.099
Amortisman giderleri 28.683 28.515
Danigmanhk ve miisavirlik giderleri 23.287 24.166
Gazete ve ilan giderleri 7.303 9.496
Avukat mahkeme ve noter giderleri 14.100 12.812
Yakit giderleri 7.687 8.972
Temsil giderleri 9.262 5.418
IMKB kota alma/ kotta kalma giderleri 2.088 2.088
Bakim onarm giderleri 1.064 346
Telefon giderleri 2.521 4.170
Seyahat giderleri 4.607 2.003
Vergi, resim ve harglar giderleri 10.481 10.766
Sigorta giderleri 862 897
Diger giderler 23.974 30.034
386.495 378.061

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona hesap donemlerinde, Sirket’in arastirma gelistirme giderleri
ve pazarlama satis ve dagitim giderleri bulunmamaktadir.
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30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in nitelikleri bazinda
giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011
Ucret giderleri 830.310 617.041
Kidem tazminati ve izin karsihk giderleri 23.336 65.854
Amortisman giderleri 438.850 432.806
Lisans giderleri 0 32.670
Sigorta giderleri 20.635 26.962
Akaryakit giderleri 40.056 32.617
Danigmanlk ve miisavirlik giderleri 23.287 24.166
Bakim ve onarm giderleri 50.712 45.100
Temsil giderleri 9.262 5.418
Enerji giderleri 22.588 15.963
Avukat mahkeme ve noter giderleri 14.100 12.812
Vergiresim ve har¢ giderleri 10.481 10.766
Telefon giderleri 2.521 4.170
Seyahat giderleri 4.607 2.003
Diger 60.005 70.424

1.550.750 1.398.773

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gelir ve
karlarin detay agsagidaki gibidir:

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Banka promosyon geliri 9.322 0
EPDK Lisans alma bedeli iadesi 0 32.670
Kira geliri 975 0
Diger 1.997 3.320
12.294 35.990

31 Aralik 2012 wve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gider ve
zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Calismayan kisim gider ve zararlari 106.965 279.401
Karsilik giderleri 0 3.651
Teminat mektubunun nakde gevrilmesinden dogan giderler 0 4.560.000
Bagis ve yardim 0 25.000
Ozel islem vergisi 744 0
Diger 2.426 1.250
110.135 4.869.303
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER (DEVAMI)

31 Aralik 2012 itibariyle ¢alismayan kisim gider ve zararlar1 106.965 TL' dir. (31 Aralik 2011: 279.401 TL)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Amortisman giderleri 34.061 101.101
Iscilik giderleri 50.197 126.494
Bakim onarmm giderleri 15.093 24.147
Sigorta giderleri 1.629 4.871
Enerji giderleri 2.254 6.031
Akaryakit giderleri 1.955 4.523
Diger giderler 1.777 12.235
106.965 279.401

32 FiINANSAL GELiRLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Faiz gelirleri 287.717 257.441
Vadeli satig gelirleri 12.947 8.431
Menkul kiymet satig karlart 2.732 2463
Reeskont faiz gelirleri 1.347 1.131
304.743" 269.466

33 FINANSAL GIDERLER
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal giderleri 950 TL 'dir. (31 Aralik 2011: 5.616 TL)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran
varliklar1 ve durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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35

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi Karsithig

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yuriirlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 y1l1 igin %20°dir (2010: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 (2011 — %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali
borca da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida aciklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglart (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmustir.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Vergi oncesi kar/(zarar) 1.648.877 (3.579.141)
Etkin vergi orant 20% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri) / geliri 329.775 (715.828)
Kanunen kabul edimeyen giderler ve diger ilaveler etkisi 13.391 0

Gegmis yil zarar1 etkisi (705.481) (12.698)
Diger 0 5.000
Toplam cari donem vergi karsihigi 0 0

Ertelenmis Vergi Karsitligi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlhigi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis

vergi yukimliliigii veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki

donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki

mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Sirket i¢in %20’dir (2011 - %20).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiklerini

doguran kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

ik iimliiliikleri) matrahlari
Maddi ve maddi olmayan varhklar
Finansal varliklar deger farklari

Ertelenmis vergi varhiklary/

Ertelenmis finansman gelir ve giderinet
Devreden Gegmis yil zarari
Kidem tazminati karsihg

(9.730.789)

(14.148.763)
794
1.811.573
484.945

(9.796.227)
(7.748.788)
446

3717.227

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii matrah

(21.582.240)

(17.167.342)

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan varliklar (1.946.158) (1.959.245)
Finansal varliklar deger farklar1 (2.829.753) (1.549.758)
Ertelenmis finansman gelir ve giderinet 159 89
Devreden Gegmis yil zarari 362.315 0
Kidem tazminati karsihg1 96.990 75.445
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (4.316.447) (3.433.469)
31 Aralik 2012 hesap donemin ait

ertelenmis vergi gideri/ (geliri) 882.978 (389.972)
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35

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Dénembasi 3.433.469 3.823.441
Donem vergi gider/(geliri) 882.978 (389.972)
Doénem sonu 4.316.447 3.433.469

36

37

Ertelenen vergi varlik ve yukimlilikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi
ile cari vergi yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlart gegerli
oldugundan mahsup edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gdzden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan
vermesinin muhtemel olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varlig1 kayitlara yansitilir.

HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kazang / (kayip), net karin / (zararm) Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Karsilastirma agisindan ge¢mis donem icin de ayni
hisse sayis1 kullanilmistir.

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Cari donem net karv (zararr) 7.056.159 (5.076.799)
Nominal Degeri 1 TL Olan Agirhkh
Ortalama Hisse Sayisi 8.352.000 8.352.000
Hisse basina kazang¢/(kayip) 0,8448 (0,6079)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ticari olmayan alacaklar -- --

Ticari borglar 0 0
Ticari olmayan borglar 35.502 54.376
35.502 54.376
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37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Iliskili Taraflardan
Alacaklar
Diger -- -- -- --
Toplam -- -- -- -
Iliskili Taraflara Bor¢lar
Petrol Ticaret A.S. -- -- -- --
Temettii Borglari -- 35.502 -- 54.376
Toplam 0 35.502 -- 54.376

31 Aralik 2012 wve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ortaklara borglar hesabi d6denecek temettii
borglarini temsil etmektedir.

Sirket’in iligkili taraflardan yapilan alimlar1 agagidaki gibidir:

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Petrol Ticaret A.S. 25.021 5.557

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle {ist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait iicretler ve
saglanan menfaatler agsagidaki gibidir. Ayrica list yonetime 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ayrilan
kidem tazminat ve kullanilmayan yillik izin karsihik tutart 137.154 TL’dir. (31 Aralik 2011: 115.031
TL)

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna
Odenen iicret ve menfaatler toplam 255,986 279.254

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski ig¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yiikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(DEVAMI)

Kredi riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2012

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri 0 196.930 0 0 3.426.681
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter
degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 0 4.774 0 0 0
- Deger diisiikliigii(-) 0 (4.774) 0 0 0
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2011

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili Taraf Diger Taraf

iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarm net defter degeri 0 122.611
B. Deger diisiikliigine ugrayan varlklarin net defter

degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 0 4.774
- Deger diigtikligii(-) 0 (4.774)

0 0 1.443.654
0 0 0
0 0 0

Likidite ve fonlama riski

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarim1 ve hissedarlarimi kullanma hakki vardir. Sirket,
stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gerceklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki
degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2012
ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
kiritlimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen siire dikkate alinarak gdsterilmistir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI

(DEVAMI)

Likidite ve fonlama riski (Devam)

31.12.2012
Sozlesme uyarmnca Belirli bir
S6zlesme uyarinca vadeler nakit cikislar vadesi 3 Aydan Kisa
Defter Degeri toplamm olmayan
Tiirev olmayan finansal
Yiikiimliiliikler
[liskili taraflara diger borglar 35.502 35.502 35.502 --
Diger borglar 49.789 49.789 -- 49.789
Toplam 85.291 85.291 35.502 49.789
31.12.2011
Sozlesme uyarinca Belirli bir
S6zlesme uyarinca vadeler nakit ¢ikiglar vadesi 3 Aydan Kisa
Defter Degeri toplanm olmayan
Tiirev olmayan finans al
Yiikiimliiliikler
Tliskili taraflara diger borglar 54.376 54.376 54.376 --
Diger borglar 36.358 36.358 - 36.358
Toplam 90.734 90.734 54.376 36.358
Kur riski

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi
riskidir. Sirketin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu

bulunmamaktadir.

Duyarhhik Analizi

Sirketin 31 Aralik 2012 ve 2011

tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu

bulunmadigindan Tiirk Lirasinin herhangi bir doviz tiirii karsisinda olas1 dalgalanmasi Sirket’in karini

etkilemeyecektir.

Faiz Oram Riski:

Sirket, faiz doguran varlik ve borglari sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri,
faize duyarl varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani
riski, faiz oran1 duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi igin, bu
borglarin “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi i¢cinde hem de aktif

yapist ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI
(DEVAMI)

Faiz Riski Duyarlilik Analizi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araclarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar(¥*) 3.425.774 1.430.964
Finansal yiikiimliiliikler 0 0
3.425.774 1.430.964

31 Aralhik 2012 ve 2011  itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal bor¢lanma araci
bulunmamaktadir.

(*)Finansal varliklar 31 Aralik 2012 itibariyle vadesi 3 aydan kisa, sabit faizli 3.425.774 TL
tutarindaki vadeli banka mevduatlarindan olugsmaktadir. (31 Aralik 2011: 1.430.000 TL)

31 Aralik 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 19 TL (31 Aralik 2011: 12 TL) daha yiiksek/diisiik

olacakt1.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisim1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran finansal borglar
toplaminin toplam 6z sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli
finansal borglarin tiimiinii, toplam 6z sermaye ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Finansal borglar - -
Toplam 6zsermaye 36.264.343 29.208.184
Borg/6zsermaye orani - -
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FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin piyasa degerleri ve kayith degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger Degeri Deger Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.427.212 3.427.212 1.444.367 1.444.367
Ticari alcaklar 10 196.930 196.930 122.611 122.611
Finansal yiikiimliiliikler
[ligkili taraflara borglar 37 (35.502) (35.502) (54.376) (54.376)
Kisa vadeli ticari/ diger borglar(*) 11 (14.946) (14.946) (11.584) (11.584)

3.573.694 3.573.694 1.501.018 1.501.018

(*) Odenecek vergi ve fonlar, ddenecek sosyal giivenlik kesintileri ve personele borglar finansal arag
sayllmadiklarindan diger kisa vadeli borclar ve diger kisa vadeli ylikiimliilikler notuna dahil
edilmemistir.

Sirketin finansal riskten korunma muhasebesi cergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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