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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

1. Gériis

Aksu Enerji ve Ticaret A.S.'nin ("Sirket") 1 Ocak 2020-31 Aralik 2020 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu
denetlemis bulunuyoruz.

Gortstimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun
Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemeler,
tum 6nemli yénleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun
olarak yirutllmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda 17 Subat 2021
tarihli denetci raporumuzda olumlu gérus bildirmis bulunuyoruz.

4. Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514 ve 516'nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun ("SPK") 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi “("Teblig")

hikamlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

" iran Caddesi KARUM is Merkezi C .Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Ttirkiye
T:+90 312 428 1444, F: +90 312 466 7272, www.finansaleksen.com.tr MERSIS Numaramiz: 0388072468700001
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4. Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu (Devami)

a) Villik faaliyet raporunu bilanco giintnii izleyen ilk iig ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporuny; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere
de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim Kurulu dyeleri ile Gst diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 5denekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Guimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat dlzenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in
denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve
gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu géristimiizii iceren bir rapor dizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiritilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu'nun
denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul
glvence elde etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik AS.

| Geneva Group International AG

Ufuk Dogr\e M
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Ankara, 17 Subat 2021

| Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damismanik AS
iran Caddesi KARUM is Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Tiirkiye
T:+90 312 428 1444, F: +90 312 466 7272, www.finansaleksen.com.tr MERSIS Numaramiz: 0388072468700001
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri 11-14.1 sayili
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig")

uyarinca Hazirlanan Ara Donem Faaliyet Raporu
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1. Genel Bilgiler

Raporun Dénemi : 1 Ocak — 31 Aralik 2020
Ortakhigin Unvam : Aksu Enerji ve Ticaret AS.
Ticaret Sicil Numarasi : Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi 4365/5489
Mersis No : 0038 003 2787 00019
Vergi Dairesi / Vergi No  : Kaymakkapi / 038 003 2787
Merkez Adresi : Mimar Sinan Cad. Miralay ishani Kat:2 No:77 ISPARTA
HES Santral Adresi : Caykoy / Egirdir / Isparta
GES Santral Adresleri
1. GOnen GES Santrali Gonen Isparta
2. Kayi Ges Santrali Kayi Kéyu Isparta
3. Senirce GES Santrali Senirce Koy Isparta
4. Koctepe GES Santrali Kogtepe Koyu Isparta
Faaliyet Konusu : 351119 Elektrik Enerjisi Uretimi
Hisse Kodu : AKSUE
iletisim Bilgileri
Telefon : 0(246) 232 60 44
Fax : 0(246) 232 32 31
KEP Adresi : aksue@hs01.kep.tr
E-Posta : aksue@aksuenerji.com.tr
Internet Sitesi : www.aksuenerji.com.tr

Sirketin Sermayesi ve Varsa Hesap Donemi icerisindeki Degisiklikler :

Kayith Sermaye : 50.000.000,00 TL
Cikarilmis Sermaye : 16.500.000,00 TL

Dénem icerisinde  Sirketimiz Sermayesinde meydana gelen herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir.
e Yonetim Kurulumuz 03.12.2020 tarihinde Kayith Sermaye Tavani icerisinde c¢ikariimisg
sermayesini 16.500.000 TL artirarak 33.000.000 TL ye cikarilmasi igin karar almis, 10.12.2020
tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna Basvuruda bulunmustur.

Ortaklik Yapisi (31 Aralik 2020)

Hissedarlar Nominal TL Pay %
Nerox International BV 1.290.035,26 7,82
Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Tic. AS. 1.092.868,96 6,62
Vedat Akyol 924.504,46 5,60
Seydi Ugurlu 817.588,86 4,96
Diger 12.375.002,46 75,00
Toplam 16.500.000,00 100,00
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Dénem icinde Gorevli Kurullar

A- Yonetim Kurulu;

18 Nisan 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yil gorev yapmak lzere
secilen Yonetim Kurulu’'nun gorev siresi 2022 yilinda yapilacak 2021 yilh Olagan Genel Kurul
Toplantisina kadar devam edecektir.

Yonetim Kurulu’ nun yetki sinirlari, Sirket Esas Sozlesmesi, Tirk Ticaret Kanunu Hikimleri ve
Yonetim Kurulu'nun 18.04.2019 glin ve 577 sayil karari ile kabul edilen imza sirkilerinin 25 Nisan
2019 tarihinde tescil edilmistir.

Adi Soyadi Gorevi

Taner Mirza Yonetim Kurulu Baskani
Mustafa Tutar Yonetim Kurulu Bsk. V.
Ahmet Pasaoglu Yénetim Kurulu Uyesi
Vedat Akyol Yénetim Kurulu Uyesi
Nihal ispir Yénetim Kurulu Uyesi
Kayhan Giritlioglu Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Sinasi Olgun Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

Yonetim Kurulumuz Faaliyet Doneminde 18 Adet toplanti gerceklestirmistir.
Gerceklestirilen toplantilardan , 2 Toplantiya 2 Yénetim Kurulu Uyemiz (Sn. Ahmet Pasaoglu, Sn.
Vedat Akyol) mazeretlerine binaen katilmamis, diger tim toplantilara tim Uyelerimiz eksiksiz
katilim saglamistir.

Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi lyelerinin
sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki
Faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Genel Kurul'da izin almaksizin kendileri ve baskalari
namina veya hesabina bizzat ya da dolayli olarak sirketle herhangi bir islem yapamazlar.
01.01.2020 - 31.12.2020 dénemi icinde Yénetim Kurulu Uyelerimiz sirket ile ilgili islem yapmamis
ve faaliyet konularinda rekabet edecek girisimlerde bulunmamiglardir.

Yonetim Organi Uyelerine Saglanan Mali Haklar;
Ust Yénetim, Yénetim Kurulu Bagkani ve (iyelerinden olusmaktadir. Ust Yénetime édenen

ya da 6denecek olan sirket ¢alisanlarina saglanan hizmetler ile alakali Gcretler 31 Aralik 2020 tarihi
itibari ile 259.078 TL'dir. (31 Aralik 2019: 225.747 TL)
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e Bagimsiz Digs Denetim
Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri X No:28 Sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standatlan” hakkinda Teblig ile Turk Ticaret Kanunun 393. Maddesi geregi; Denetim Komitesinin
Onerisi Uzerine, 2020 Yili Faaliyet ve Hesaplarini incelemek Uzere 23.03.2020 Tarih ve 593 sayili
Yonetim Kurulu Karari ile , “Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanhlik A.S.” 'nin
gorevlendirilmesi teklifi, 30.06.2020 Tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda
Genel Kurul'un onayina sunulmus, kabul edilmistir.

B- Komiteler

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri II. 17.1 “Kurumsal Yénetim Tebligi ile Belirlenen Kurumsal
Yénetim ilkeleri Dogrultusunda Uc Komite olusturulmustur.

» Denetimden Sorumlu Komite

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 56 - 63 sayili “Kurumsal Yénetim ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig” geregi Denetimden Sorumlu Komite Uyeliklerine;
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri Sinasi OLGUN ve Kayhan Giritlioglu Yénetim kurulumuzun 18

Nisan 2019 tarih 578 nolu karari ile atanmislardir.

« Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeliklere Yonetim Kurulu tyesi Kayhan Giritlioglu ve Ahmet
Pasaoglu'nun atanmasina, Sn. Kayhan Giritlioglu'nun Baskan olarak secilmesine, Yonetim
kurulumuzun 18 Nisan 2019 tarih 578 nolu karari ile atanmiglardir.

« Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gyeliklerine Yénetim Kurulu Gyeleri Nihal iSPIR , Vedat
AKYOL ve Sinasi Olgun’un atanmalarina, Sinasi Olgun’un Baskan olarak secilmesine Yonetim
kurulumuzun 18 Nisan 2019 tarih 578 nolu karari ile atanmislardir.

« Ucret ve Aday Gosterme Komitesi
Bu iki komite Uyeligine herhangi bir atama yapilmamis olup, komitelerin gorevlerini Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyelerinin Gstlenmesi 18 Nisan 2019 tarih 578 nolu karari ile kabul edilmistir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve Sinirlari

Sirket Isleri ve Yénetimi, Ortaklar Genel Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hikimleri
dahilinde ortaklarin aday gosterecegi “Gergek” ve “Tiizel” kisiler arasindan secilecek 7 (Yedi)
kisiden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yuratalir.

Yénetim Kurulu; “icrada Gorevli Olan” ve “icrada Gérevli Olmayan” iyelerden olusur.
Yénetim Kurulu Uyeleri icerisinde gérevini hicbir etki altinda kalmaksizin icra etme niteligine ve
potansiyeline sahip bagimsiz tyeler bulunur. Yénetim Kurulunda gérev alacak “Bagimsiz Uyelerin
sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetimine iliskin diizenlemelerine gére
tespit edilir.
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Yénetim Kurulu Uyeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana
Sozlesmesinde belirtilen gorev ve yetkileri haizdir.
Ust Yonetim Hakkinda Bilgiler :

Ust Yénetimde Gérev Alanlar asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Goreve Baslama Tarihi
Mustafa Tutar Genel Muddr 2 Eylul 2016
Gokhan Mert Mali ve idari isler Miduiri 1 Ocak 2018
Serdar Canturk Santraller Teknik Muduiri 5 Mart 2018

imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iligkin agiklamalar;

Sirketimiz Hisseleri 284.482,76 adet A Grubu Hisse (1 Hisse-15 Oy), 16.215.517,24 Adet B grubu
Hisse (1 Hisse-1 Oy) Toplam 16.500.000 Adet Hisseden olusmaktadir.

isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor icerisindeki Yeri;

Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye
ile kurulmustur. Sirket 3096 sayili Yap-islet-Devret Modeli ile 04 Eylil 1985 tarih ve 18858 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan “Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi Gretim
tesisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen yonetmelik hiktumleri uyarinca 19-02-
1986 tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Cay K&y mevkiinde 2X6.5=13MW (36 Milyon KWH)
kurulu gliciinde Aksu-Cay Ky Hidro Elektrik Santrali sézlesmesini imzalamis ve santral 08.12.1989
tarihinde isletmeye alinmistir. Santralin isletme siiresi 50 yildir. Tirkiye'de Yap-islet-Devret
modeliyle kurulan ilk sirket 6zelligine sahiptir.

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olup; 23-24 Aralik 1999 tarihinde yapilan
sermaye artirimi ile sirketin sermayesinin %15.52'si 81 Bin TL'lik kismi borsada halka arz edilerek
Odenmis Sermayesi 522 Bin TL' sina artirilmis; Hisselerimiz 04 Ocak 2000 tarihinden itibaren Borsa
istanbul Ulusal Pazarda islem gérmeye baslamis, 20 Aralik 2000 tarihinde de 3 kat(% 300) tamami
i¢ kaynaklardan (Hisse senedi ihra¢ primi) olmak Uzere sermaye artinmi yaparak 6denmis
sermayesini 2.088.000.-TL'sina gikarmistir. Sirket 2006 Ocak ayinda %100 Bedelli, % 200 Bedelsiz
Sermaye artinmi yaparak Cikarilmis sermayesini 8.352.000.-TL'na yikseltmis, 2018 Subat ayi
icerisinde Cikarilmis %47,56 Bedelsiz, %50 Bedelli artirlmak sureti ile 6denmis sermayesini
16.500.000 TL ye cikarmistir. Sirketin tavan sermayesi 50.000.000.-TL'dir.

Sirketimiz, 94.400.500 TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S' ne %16.74 oraninda
istirak sahibidir. Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nin Fethiye ilcesinde bulunan Esen Nehri
Uzerinde 44,3 MW kurulu glice sahip Esen Il HES'i 10 Agustos 2002 tarihinde isletmeye alarak
elektrik Gretmeye baslamistir.

Goltas Enerji Elektrik Uretim AS'nin 60 MW giictindeki Esen | HES 2011 yili icerisinde ticari
isletmeye alinarak Gretime baglamistir. iki santralin toplam kurulu giicti 104,30 MW olup toplam
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yillik Gretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngorilmektedir. Her iki santral igin Lisans stresi 2009
yilinda 38 yil 4 ay 25 gline uzatiimistir.

Isparta ili Gonen ilcesinde 19.01.2014 tarihinde devreye almis oldugumuz Génen Gunes
Enerji Santralimiz, Glines Enerji yatirimlarimizin ilki olmus ve sirketimiz yatirimlarini bu yénde
surdirmeye devam etmistir. Isparta ili Kay1 Koyl mevkiinde toplam 2 Mw'lik Kayi 1 GES ve Kayi 2
Gunes Enerji Santrallerimizin kabult 28.04.2016 tarihinde yapilmis ve devreye alinmistir. Senirce 1
- Senirce 2 - Senirce 3 Gunes Enerji Santrallerimizin ise 2016 yilinin Eylil ayinda insaati
tamamlanmis 2016 Aralik ayinda kesin kabuli yapilip tGretime baslamistir. Kog Tepe 1 ve Kog Tepe
2 santralleri 15.02.2018 tarihinde devreye alinmis ve lretime baslanmistir. Boylelikle Glines Enerji
Santrali kurulu glicimiz 8 Mw'a ulagsmistir.

Sirketimizin kurulu giciinin artirlmasi ve buylimesinin saglanmasi icin %16,74 Goltas
Elektrik Uretim A.S ye istirakimiz bulunmaktadir. Sirketimizin kurulu giicii 13 MW Hidro Elektrik ,
8 Mw Glines Enerjisi ve Istirakimizden payimiza diisen 17,45 MW olmak (izere toplam 38,45 MW'a
ulastigi soylenebilir.

Sirketimizin 300'ye yakin kurucu ortagi mevcut olup borsada islem gérmektedir. Dolayisiyla
model bir sirketin on binleri bulan kiiclk tasarrufcusu mevcuttur.

Klguk yatirimciyi tesvik ve sermayenin tabana yayilmasinda 30 yillik seffaf calismalarimiz;
Yap-islet-Devret modelinin en iyi uygulandigi ve sonuc¢ alindigi 6rnek bir sirket olarak
degerlendirilmelidir diye dislintyoruz.

Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Sirket'in sahip oldugu dogrudan ortaklik paylari asagidaki gibidir:

Sermayedeki Toplam

Ticaret Unvani Ana Faaliyet Konusu

Pay Orani Sermaye Tutari
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 16,74% 15.799.220,09 Elektrik Enerjisi Uretimi

2. Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin  Kar Payr Dagitim Politikasi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
www.aksuenerji.com.tr web sayfamizda yer almaktadir.

Sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: 1l, 14.1 sayil Tebligi hikimleri
cercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyumlu olarak hazirlanan ve Finansal
Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan denetlenen 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap
donemine ait finansal tablolarimiza gore, Daditilacak Doénem Kari 0,00 TL olarak
hesaplanmamistir.
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Kar Payr Dagitimina iliskin Oneri, 30.06.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerimizin onayina sunulmus ve kabul edilmistir.

3. Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen ve
Temmuz 2003'te kamuya aciklanmis olan “Kurumsal Yénetim ilkeleri” ilave ve giincellenen
mevzuatlar cercevesinde sirketimiz tarafindan benimsenmis olup, Genel Kurul'a sunulan yilhk
faaliyet raporlarinda agiklanmaktadir. Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.01.2019 tarih ve
2/49 sayili Karari ile 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca hazirlanan Kurumsal Yonetim
Uyum Raporu (URF) ve Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF), Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
www.aksuenerji.com.tr adresimizde yer almaktadir.

Sirketimiz kamuyu aydinlatma ve seffaflik konularinda SPK'nin diizenlemeleri kapsaminda
olmasi sebebiyle yasal yikimliltklerini eksiksiz olarak yerine getirmekte, dénemsel olarak mali
tablolarini, mali tablo dipnotlarini, bagimsiz denetim raporlarini kamuya aciklamaktadir. Ayrica
olaganisti durumlar séz konusu oldugunda Borsa istanbul'da &ézel durum aciklamalari
yapmaktadir. Sirketimizin internet sitesi araciigi ile hem pay sahiplerinin hem de kamunun
sirketimizle ¢ok yonli baglanti kurmasi saglanmaktadir.

4. Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin Arastirma ve Gelistirme Faaliyeti Yenilenebilir Enerji Sistemleri tGizerine devam
etmektedir.

5. isletme Performansini Etkileyen Ana Etmenler

isletmenin Performansini etkileyen Ana etmenler, iklim Sartlari, Yagislar ve Giines alma
durumudur.
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2019-2020 KIS MEVSiMi ALANSAL YAGIS HARITASI
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Bolgenin 2020 yili yagisi 593.4 mm, normali 666.5 mm, gecen yil yagisi ise 859.9 mm’dir.
Yagislarda normaline gore %11.0, gegen yil yagisina gore %31.0 azalma meydana gelmistir.
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Toplam Giines
Radyasyonu

KWhim® yil

I 1400 - 1450
[ 1450 - 1500
[ 1500 - 1550
[ 1550 - 1600
[ 1600 - 1650
[ 1650 - 1700
[ 1700 - 1750
I 1750 - 1500
[ 1500 - 2000

Faaliyet Gosterdigimiz bélgede 2.858 Saat/Yil Giineslenme Siiresi, 1.612 Kwh/m?-Yil
Radyasyon degeri 6lculmektedir. Dolayisi ile tretim bdlgemizin Tirkiye'nin en verimli bolgeleri
icerisinde oldugu soylenebilir.

6. Donem igerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Donem igerisinde Esas S6zlesmemizde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

7. Uretim ve Kapasite Kullanimi

Sirketimiz, Isparta ili Egirdir ilgesi, Caykdy Mevkiinde Kurulu CAYKOY HES Santralimiz 1989
Kasim ayinda Uretime baslamis olup Rapor tarihi olan 31.12.2020 tarihine kadar Toplam
970.799.462 Kwh Elektrik Uretimi yapilmistir.

Uretim Kwh

Uretim Yeri 2019/12 2020/12 Degisim %
Caykoy HES 26.708.547 21.038.266 -21,23%
Kapasite

Uretim Yeri Yillik Kapasite Uretim Degisim%
Caykoy HES 32.800.000 21.038.266 -35,85%
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Caykody HES Uretim Grafigi
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Sirketimizin Aksu-Caykdy'deki Hidroelektrik Enerji Santralinde (HES) Uretmis oldugu
elektrik enerjisi Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) ile imzalanmis olan Enerji Satis Anlagsmasi
hiukimlerine gére "TEDAS ortalama satis fiyatinin %65'i (KOF) dahil” parametresi ile hesaplanan
tutar Gzerinden Elektrik Uretim A.S. (EUAS) satilmaktadir. Buna gére hesaplanan enerji satis tarifesi
T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig Enerji isleri Genel Midurligi'niin 27 Eyliil 2002 tarih ve
4192 sayili yazisi geregi Eylul 2002 ayindan itibaren TETAS tarafindan tespit edilerek sirketimize
bildirilmektedir. Ancak tarife modelimizde yer alan “TEDAS ortalama satis fiyati"nin artik tespit
edilememesi gerekcesiyle, son tespit edilmis olan 2003 yili fiyatlariyla halen enerji satisi
yapilmaktadir. Ayrica, tarife modelimizde yer alan Kamu Ortaklik Fonu (KOF) kesintisinin yanlig
hesaplanmasi ve uygulamasindan ETKB, EUAS ile devam etmekte olan davalarimiz bulunmaktadir.
Bu davalar enerji satis tarifemizin giincel ve gecerli bir modele gére yeniden belirlenmesi, KOF
kesintilerini Kapsamaktadir.

Ayrica Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile Sistem Kullanim Bedeli iadesi ile ilgili davamiz,
Danistay 13. Dairesinin 2016/3394 sayili davasi 2019/2216 Karar numarasi ile onanmis, Caykdy
HES Uretimlerimiz i¢in 6denen sistem kullanim bedellerinin iadesine karar verilmistir. Dolayisi ile
Gaykoy HES uretimlerimiz icin artik sistem kullanim bedeli Sistem isleticisi Akdeniz Elektrik Dagitim
AS. ye 6édenmekte, akabinde EUAS'den tahsil edilmektedir.

Sirketimizin Isparta Gonen, Kayi Koy, Senirce Mevkii, Koctepe Koy bolgelerinde kurulu 8
MW GES projemiz olup Uretime devam etmektedir. Santrallerimizin devreye alinis tarihleri farkli
olup, Rapor tarihi olan 31.12.2020 tarihine kadar 8 MW Kurulu Guice sahip GES Santrallerimizde
13.795.704 Kwh Elektrik Uretimi yapilmistir.
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Uretim Kwh

Uretim Yeri 2019/12 2020/12
Glnes Elektrik Santralleri 12.602.003 13.795.704 9,47 %
Kapasite

Uretim Yeri Yillik Kapasite
Glnes Elektrik Santralleri 13.750.609 13.795.704 0,33 %

GES Uretim Grafigi
1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000

0
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyll Ekim  Kasim  Arahk

8. Satislar

Santral Satis Tutan Satistan iadeler Net Satis Tutarn

Caykoy HES 1.554.388,38 152.658,30 1.401.730,08
GES 12.895.537,77 12.895.537,77
Toplam 14.449.926,15 152.658,30 14.297.267,85

e Satistan iadeler EUAS Tarafindan Caykdy HES Satisinin %10 tutarinda Kamu Ortakligi Fonu (KOF)
ladesinden kaynaklanmaktadir.




; ENERJI VE TICARET A.S.

01.01.2020-31.12.2020 Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

Satislar

= GES = HES

9. Finansal Durum

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yurirlige konulmus
olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS'ler;
KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar 17 Subat 2021 tarihli 607 sayili Yonetim Kurulu Karari'yla Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Ozet bilanco ve gelir tablosu verileri ve bunlarin tizerinden hesaplanan finansal oranlar asagida
yer almaktadir.
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Ozet Bilango (TL) 31.12.2019 31.12.2020
Doénen Varliklar 8.270.431 3.241.303
Duran Varliklar 65.993.572  69.678.323
Toplam Varliklar 74.264.003 72.919.626
Kisa Vadeli Yakamltlikler 11.885.172 16.836.004
Uzun Vadeli Yukamlulikler 39.486.535 41.325.148
Ozkaynaklar 22.892.296 14.758.474
Toplam Kaynaklar 74.264.003 72.919.626

Ozet Gelir Tablosu (TL)

31.12.2019

31.12.2020

Net Satislar 11.585.661 14.525.813
Brit Kar /Zarar 7.580.617 9.528.421
Faaliyet Kari / Zarari 6.964.395 7.875.943
Vergi Oncesi Kar / Zarar 715.347 (7.543.505)
Faaliyetler Vergi Gelir /(Gideri) 1.219.126 (596.653)
Net Donem Kari / Zarari 1.934.973 (8.140.158)

MALI ORANLAR

31.12.2019

31.12.2020

Likidite Oranlar

Cari Oranlar ( D6nen Varliklar / Kisa Vadeli Yaktmlaltkler) 0,70 0,19
Asit Test Orani (Donen Varliklar- Stoklar / Kisa Vadeli Yakumlultkler) 0,67 0,18
Nakit Orani ( Nakt.ve nkt benzrl. / Kisa Vadeli Yuktumldlikler) 0,11 0,01
Donen Varliklarin Devir Hizi Orani (Net Satislar / Ortalama Donen Varliklar) 1,40 4,48
Oz Sermaye Devir Hizi ( Net Satislar / Oz Kaynaklar ) 0,51 0,98
Toplam Borglar/Toplam Aktifler ( Kisa ve uzun Vadeli Yakuml. / toplam aktif) 0,69 0,80
Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler 0,31 0,20
Brut Satis kari/Net Satislar 0,65 0,66
Faaliyet Kari/Net Satislar 0,60 0,54
Net kar/Net Satislar 0,17 -0,56
Hisse senetleri nazari deger orani( Ozkaynak / Pay Adedi Sayisi) 1,39 0,89

Sirketimizin 6denmis sermayesi 31.12.2020 tarihi itibariyle 16.500.000 TL'dir. Yasal yedekleri
1.570.456 TL' dir. Ozkaynak toplami 14.758.473 TL olup TTK 376 cercevesinde borca bataklik veya
sermaye kaybi s6z konusu degildir.
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10.Personel ve isci Hareketleri

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle calisan personelinin sayisi 20'dir. (31 Aralik 2019: 21)

Sirketimizde Toplu Is S6zlesmesi uygulanmamaktadir.

11.Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Galisanlarimiza Sabit Ucret (Yilda 12 Maas) disinda herhangi bir hak ve menfaat
saglanmamaktadir.

12.Davalar

ENERJi BAKANLIGI iLE TARIFE DAVALARI

1- Ankara 13. idare Mahkemesi 2018/2055 esas 2019/1689 karar sayili 06.09.2019 tarihli karar
ile davanin reddine karar verilmis olup 12.03.2020 tarihli karar ile taraflarin istinaf basvurularinin
reddine kesin olarak karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir. Anayasa Mahkemesine bireysel
basvuru yapilmis olup, sonucu beklenmektedir.

2- EPDK'ya Arabuluculuk Basvurusu Yapilmis olup, daha sonrasinda kurumca istenen bir
kisim belgeler sunulmus. Aralik 2020 de kuruma gidilerek gériismeler yapiimistir. Halen strecin
sonuclanmasi beklenmektedir.

3- 06.05.2019 tarihli 2019/496 Muh. Anayasa Mahkemesine idari yargilamanin ¢ok uzun
sirmesinden dolayi bireysel basvuru yapilmistir.

ENERJi BAKANLIGI ILE KAMU ORTAKLIK FONU (KOF) DAVALARI

1- 29.05.2018 tarih ve 2018/1325 E. Ankara 13. idare Mahkemesinde acilan davada, davali idare cevap
vermistir. 12.03.2020 tarihli karar ile istinaf basvurularinin reddine kesin olarak karar verilmistir.
Temyiz yolu kapalidir. Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu
beklenmektedir. 21.12.2020 tarihli yazi ekinde gdnderilen Adalet Bakanhgi gorisine Kkarsi
hazirlanan beyan dilekgesi 05.01.2021 tarihinde Anayasa Mahkemesine verilmistir. Basvurunun
sonucu beklenmektedir. 2019/3432 E. Numarali dosya.
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GOLTAS ENERJI VE ELEKTRIK URETiM A.S. DAVALARI

1- 14.08.2017 tarih ve 2017/724 Esas numarali, 23.05.2017 tarihli olagan genel kurulunun bazi
maddelerinin iptali hakkindaki davada, davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar
vermedi.

2- 12.10.2017 tarih ve 2017/910 Esas numarali, 28.08.2017 tarihinde yapilan ve sermaye
artinmi dngéren olaganisti genel kurul toplantisinin iptali istemli davadan feragat edildi. istinaf
Mahkemesi davanin reddine karar verdi.

3- 07.08.2018 tarih ve 2018/716 Esas numarali, dilek¢e teatisi tamamlanmis olup dosyanin
bilirkisiye tevdiine karar verilmistir. Davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar
vermedi.

4- 27.09.2018 tarih ve 2018/1021 Esas numaral, Goltas Enerji yoneticilerine karsi acilan
tazminat davasinda, Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi davadan
feragat edilmistir. Gerekgeli karar yazilmasi beklenmektedir.

DIGER DAVALAR

1- Sermaye Piyasasi Kurulunun kesmis oldugu 308.408-TL'lik idari para cezasi karsi Ankara 13.
idare Mah. 2016/ 644 E. sayili dosyasi ile iptal davasi acilmistir. Dava reddedilmistir. Karar, aleyhe
sonuglanmistir, istinaf mahkemesi de aleyhe sonuglanmistir, Danistay’a temyiz edilmistir.

2- 24.04.2018 tarih ve 2018/175 Esas numarali dosya ile, Sermaye Piyasasi Kanunu 110" uncu
maddesi muhalefet hizmet nedeniyle Isparta 5. Asliye Ceza Mahkemesi'nde agilan emniyeti
suistimal davasinda, Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi sikayetten
vazgegilmistir.

3- 26.09.2018 tarih ve 2018/407 Esas numarali dosya ile, eski sirket yoneticilerine karsi acilan
tazminat davasinda, Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi davadan
feragat edilmistir. Gerekgeli karar yazilmasi beklenmektedir.

4- 04.10.2018 tarih ve 2018/897 Esas numaral, Akbank T.A.S. aleyhine agilan rehin tadil
sozlesmesinin iptali davasinda, dilekge teatisi tamamlanmistir. Davadan feragat edildi. Bu
nedenle karar verilmesine yer olmadigina karar verildi.
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